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MS "Piro" GmbH & Co. KG
Ordentliche Gesellschafterversammlung 2010 im schriftlichen Verfahren

«Briefliche_Anrede»,
«Briefl_Anr_2»,

von der personlich haftenden Gesellschafterin wurden wir beauftragt, die diesjidhrige Gesellschafter-
versammlung im schriftlichen Verfahren durchzufiihren.

In diesem Zusammenhang iibersenden wir Ihnen die Unterlagen zur Gesellschafterversammlung 2010.
Diese bestehen aus der Tagesordnung, dem Bericht der Geschéftsfithrung, dem Bericht des Beirates
sowie dem Jahresabschluss zum 31. Dezember 2009.

Wir bitten Sie um Teilnahme an diesem schriftlichen Verfahren, indem Sie den vollstiandig ausgefiill-
ten und unterschriebenen Abstimmungsbogen bis zum 15. September 2010 (bei uns eingehend) per
Post oder per Telefax an uns zuriicksenden. Fiir eine wirksame Stimmabgabe ist es gemiB § 11 Ziff. 4
Satz 2 des Gesellschaftsvertrages erforderlich, dass Thr Abstimmungsbogen innerhalb von vier Wo-
chen ab Absendung dieser Aufforderung bei uns eingeht.

Ihre moglichst vollzihlige Teilnahme an der Beschlussfassung im schriftlichen Verfahren wiirden wir
sehr begriien. Auf Thr Recht, dieser Art der Beschlussfassung zu widersprechen, weisen wir aus-
driicklich hin.

Wie wir Thnen bereits frither mitgeteilt hatten, werden wir Thr Stimmrecht nur ausiiben, wenn wir da-
fiir Thre ausdriickliche Weisung erhalten haben. Sollten Sie uns keine Weisung erteilen, werden wir
zur Herstellung der Beschlussfahigkeit zwar weiterhin an den Gesellschafterversammlungen teilneh-
men; wir werden uns aber bei allen Beschlussfassungspunkten der Stimme enthalten. Uber das Ergeb-
nis der Abstimmung werden wir Sie unverziiglich unterrichten.
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Wir mochten an dieser Stelle noch einen Hinweis geben. In den letzten Jahren hat sich fiir Anteile an
geschlossenen Beteiligungsgesellschaften, insbesondere im Schifffahrtsbereich, ein Zweitmarkt
entwickelt, der es den Anlegern erlaubt, ihre Beteiligungen zu verkaufen oder "gebrauchte" Beteili-
gungen zu erwerben. Diese Entwicklung sehen wir grundsitzlich positiv, weil sie die Handelbarkeit
von Beteiligungen sowie die Transparenz und die Liquiditit des Beteiligungsmarktes erhoht. Aller-
dings haben wir gerade in der jiingeren Vergangenheit feststellen miissen, dass sich auch
""Schnippchenjiger'' mit unseridsen Angeboten gezielt an Anleger wenden und versuchen, diese mit
Hilfe unvollstindiger Informationen und einseitiger Risikodarstellungen zum Verkauf ihrer Beteili-
gung weit unter Wert zu bewegen.

Sollten Sie unaufgefordert auf den Verkauf lhrer Beteiligung angesprochen werden, empfehlen wir
Ihnen daher dringend, vor Unterschrift eines Kaufvertrages die Seriositit des Angebots sorgfiltig zu
priifen und auch die steuerlichen Auswirkungen eines Anteilsverkaufs mit Ihrem Steuerberater zu
erortern. Ein Riicktritt von einem bereits geschlossenen Kaufvertrag ist in der Regel nur schwer mog-
lich. Das Emissionshaus, Ihr Anlageberater und die Treuhidnderin stehen Thnen jederzeit gern mit Rat
und Auskiinften zur Seite. Falls Ihrerseits Kauf- oder Verkaufsinteresse bestehen sollte, weisen wir
auf die Handelsplattform der Deutsche Zweitmarkt AG (www.deutsche-zweitmarkt.de) hin, auf der
auch Angebote weiterer Plattformen ersichtlich sind. Dariiber hinaus sind uns als Marktplatze fiir
Fondsbeteiligungen die Deutsche Sekunddrmarkt und die Fondsborse Deutschland bekannt. Als
Gesellschafter von Emissionen der Hamburgischen Seehandlung konnen Sie sich auch kostenlos auf
deren Zweitmarktplattform (www.seekundaerhandlung.de) registrieren lassen.

Zugleich mochten wir Thnen auch im Namen des Emissionshauses und der Beteiligungsgesellschaft an
dieser Stelle versichern, dass die Namen und Adressen der Anleger von uns nicht an Dritte weiter-
gegeben werden. Ebenso vertraulich behandeln wir schiffsgesellschaftsbezogene Daten aller Art.

Eine abschlieende Bitte:

Seit dem 21. August 2008 unterfallen wir - und damit mittelbar auch Sie - den Vorschriften des Geld-
wischegesetzes. Daher bitten wir Sie, uns sowohl iiber Anderungen Ihrer personlichen Daten
(wie z.B. Name, Anschrift, Bankverbindung) als auch iiber die Begriindung oder Anderung von

Vertretungs- und / oder Treuhandverhiltnissen sowie iiber Anderungen der wirtschaftlichen
Berechtigung hinsichtlich der Beteiligung umgehend zu informieren.

Fiir Riickfragen stehen wir Thnen gern zur Verfiigung.
Mit freundlichen Griilen

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH Anlagen



«Suchname», «Anlegernr», «<Fonds», «Wihrung» «Beteiligungsbetrag»

Abstimmungsbogen
Fristende:
15. September 2010
M.M.Warburg & CO (Hier eingehend)
Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12
20355 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99

Ordentliche Gesellschafterversammlung 2010
der MS "Piro'' GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

1. Feststellung des Jahresabschlusses 2009
O Zustimmung O Ablehnung (0] Enthaltung
2. Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschéftsfithrung im
Geschiiftsjahr 2009
O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
3. Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Tétigkeit im Geschéftsjahr 2009
O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
4. Entlastung des Beirates fiir seine Tatigkeit im Geschéftsjahr 2009
O Zustimmung O Ablehnung (0] Enthaltung
5. Wahl der CERTIS GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft (vormals firmierend

D & H Norddeutsche Priifung GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft) zum
Abschlusspriifer fiir das Geschiftsjahr 2010

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

6. Nachtrigliche Zustimmung zur Auszahlung in Hohe von insgesamt 16 % bezogen auf
das Kommanditkapital I im Juli 2010 (davon bereits 11 % im Rahmen der Gesell-
schafterversammlung 2009 beschlossen), sofern die Liquiditiitslage dies zulisst und
etwaige Auflagen von Kreditinstituten dem nicht entgegenstehen

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift



MS ,Piro” GmbH & Co. KG

lhre Unterlagen fir die Gesellschafterversammlung 2010
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MS ,Piro” GmbH & Co. KG

Schiffstyp:

Bauwerft

Baujahr:
lange/Breite/Tiefgang:
Tragféhigkeit:
Ladungsvolumen

Geschwindigkeit:

Ceschdftsfihrung:

Vertragsreeder:

Emissionshaus:

Treuhandgesellschaft:

Beirat:

Panmax-Bulker

Sumitomo Heavy Industries, Japan
1097

2250m /32,3m /13,3 m
73.726 tdw

87.298 cbm

ca. 14 kn

Verwaltungsgesellschaft MS ,Piro” mbH,
Neuve Burg 2, 20457 Hamburg
Ceschaftsfihrer: Volker Redersborg, Helge Janfen

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.
lange StraBe 1a, 18055 Rostock

Hamburgische Seehandlung

Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Neue Burg 2, 20457 Hamburg

Tel: 040 / 348420

Fax: 040 / 34 84 2 298

M.M Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12, 20355 Hamburg

Tel.: 040 / 32 82 58 0

Fax: 040 / 32 82 58 99

Peter Bretzger, Carl-Zeiss-Strafde 40,
89518 Heidenheim, Tel.: 07324 /3036,

bretzgerrechtsanwaelte@eurojuris.de

Elmar Conrads-Hassel, MozartstraBe 5,
53115 Bonn, Tel: 0228 /221118,
ra.conrads-hassel@t-online.de

Herbert Juniel, BirkenstrafBe 15,/ World Trade Center,
28195 Bremen, Tel.: 0421 /1653530,

herbert.juniel@tonline.de
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Tagesordnung

der ordentlichen Gesellschafterversammlung der
MS ,,Piro‘‘ GmbH & Co. KG

im schriftlichen Verfahren

Feststellung des Jahresabschlusses 2009

Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschiftsfiihrung im
Geschiftsjahr 2009

Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Titigkeit im Geschéftsjahr 2009
Entlastung des Beirates fiir seine Titigkeit im Geschéftsjahr 2009

Wabhl der CERTIS GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft (vormals firmierend
D & H Norddeutsche Priifung GmbH Wirtschaftspriifungsgesellschaft) zum
Abschlusspriifer fiir das Geschiftsjahr 2010

Nachtrégliche Zustimmung zur Auszahlung in Hohe von insgesamt 16% bezogen auf
das Kommanditkapital I im Juli 2010 (davon bereits 11% im Rahmen der
Gesellschafterversammlung 2009 beschlossen), sofern die Liquidititslage dies zuldsst
und etwaige Auflagen von Kreditinstituten dem nicht entgegenstehen






Bericht der Geschiftsfithrung iiber das Geschiéftsjahr 2009

1 Uberblick iiber das Geschiiftsjahr 2009

Die MS ,,Piro* fuhr im Geschiftsjahr 2009 bis zum 27. April weiterhin fiir die Reederei Egon
Oldendorff, Liibeck, zu einer Tagesrate von USD 11.200 pro Tag. AnschlieBend war das
Schiff bei Swissmarine Services, S.A., Genf zu einer Tagesrate von USD 12.100 beschaftigt.
Im Berichtsjahr fielen rund 28 Off-Hire-Tage an.

Der Cash-Flow in Hohe von TEUR 2.290 liegt um TEUR 644 iiber dem Prospektwert. Dies
resultiert im Wesentlichen aus den hoheren Chartereinnahmen.

Neben der planmifigen Tilgung von TUSD 814 p.a. konnte im Berichtsjahr eine Sondertil-
gung von TUSD 1.018 geleistet werden.

Im Dezember des Berichtsjahres erfolgte eine Auszahlung in Hohe von 16% an die Gesell-
schafter.

Das steuerliche Ergebnis fiir das Klassikkapital betréigt ca. 6,2%. Das steuerliche Ergebnis
fiir das Vorzugskapital betrédgt ca. 0,7%.

2 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Die MS ,,Piro* fuhr im Geschiftsjahr 2009 zunichst weiterhin fiir die Reederei Egon Olden-
dorff, Liibeck, zu einer Tagesrate von USD 11.200 pro Tag. Vom 27.04.09 bis zum
12.06.2010 war das Schiff bei Swissmarine Services, S.A., Genf zu einer Tagesrate von USD
12.100 beschiftigt. Mit Antritt dieser Beschiftigung wurde das Schiff dem Martini Dry Pool
angedient. Die Chartereinnahmen der MS ,Piro* werden in dem Pool mit weiteren drei
Bulkschiffen gepoolt. Im Pool fihrt die MS ,,Pequot® (Charterer Nippon Yusen Kaisha Line)
seit August 2008 fiir 34 - 37 Monate zu einer Charterrate von TUSD 60 fiir das 1. Jahr,
TUSD 50 fiir das 2. Jahr und TUSD 40 fiir das 3. Jahr sowie die MS ,,Premnitz* (Charterer
Rudolf A. Oetker KG) zu einer Tagesrate von USD 18.200 p.d. bis Oktober/November 2010.
Weiteres Poolschiff ist die MS ,,Powhatan. Sie fihrt in einer zehnjéhrigen Zeitcharter fiir Rio
Tinto Shipping, Melbourne, zu einer Bruttocharterrate von USD 21.900 am Tag. Der aktuelle
Chartervertrag endet 2018. Im Geschiftsjahr 2009 betrug die durchschnittliche Brutto-Poolrate
rd. USD 27.775 pro Tag.

Im Berichtsjahr fielen aufgrund von Instandhaltungsarbeiten in den Laderdiumen und Repara-
turen an der Hauptmaschine rund 28 Off-Hire-Tage an. Im Februar 2010 wurde der Schaden
an der Hauptmaschine endgiiltig repariert. Es fiel eine off-hire Zeit von ca. 6,2 Tagen an. Seit
dieser Zeit sind keine technischen Probleme an der Hauptmaschine aufgetreten.

Der Charterer setzte das Schiff weltweit in Trampfahrt ein. Dabei wurden zuletzt u.a. die Hi-
fen Yantai, Rizhao, Yosu, Las Ventanas, Puerto Drummond, Puerto Prodeco und Hunterston
angelaufen.

Die MS ,,Piro” ist im Seeschiffsregister des Amtsgerichts Hamburg eingetragen. Es ist parallel
zur deutschen Registrierung im Bareboat Register der Republik von Liberia registriert und
fiihrt die Flagge der Republik von Liberia.

Die Fiihrung des Schiffes lag bei russischen Kapitinen und leitenden technischen Ingenieuren.
Die Schiffsfiihrung ist langfristig beim Vertragsreeder beschiftigt. Insgesamt verrichteten zu-
letzt 21 Seeleute verschiedener Nationen ihren Dienst an Bord.



Die néchste Dockung zur 3. Klasseerneuerung ist im April 2012 vorgesehen.

Das Schiff ist gegen Kasko-Risiken im Rahmen der Flottenpolice des Vertragsreeders versi-
chert. Ferner besteht eine Versicherung gegen Zeitverluste (Loss-of-Hire) bei kaskoversicher-
ten Schiden. Gegen Haftpflichtrisiken ist das Schiff bei einem P&I Club versichert. Es besteht
auflerdem eine Rechtschutzversicherung.

3 Marktsituation

Die im dritten Quartal 2008 einsetzende weltweite Wirtschaftskrise zeigte ihre Auswirkungen
auf die Bulkschifffahrt iiber den Jahreswechsel bis in das erste Quartal 2009 hinein. Die redu-
zierte Nachfrage und das daraus resultierende Uberangebot an Tonnage fiihrten zu einem dras-
tischen Einbruch der Frachtraten, so dass im Januar 2009 Tagesraten unter Schiffsbetriebskos-
ten, bis auf ein Niveau von USD 1.500 — 2.000 pro Tag fiir kurzfristige Beschéftigungen, ab-
geschlossen wurden.

Die Preise fiir Rohstoffe hatten sich durch die rasch abfallende Nachfrage auf ein seit dem Jahr
2005 nicht gesehenes Niveau reduziert. Vor allem die chinesischen Importeure sahen sich da-
durch stimuliert und starteten ein enormes Importprogramm, um die Lagerstitten mit giinsti-
gen Rohstoffen zu fiillen, was im Zuge des Friihjahres 2009 zu einer raschen Erholung der
Mirkte fiithrte. Allein im April wurde eine Rekordmenge von 57 Mio. Tonnen Eisenerz nach
China exportiert.

Im weiteren Verlauf urséchlich fiir diese rasche Erholung sind unter anderem die starken
Wachstumsraten von aufstrebenden Nationen wie China und Indien. Desweiteren fiihrt die
Entwicklung von neuen Handelsrouten mit lingeren Seewegen zu einer reduzierten Transport-
effizienz der einzelnen Schiffe. Neue Routen wie z.B. der Handel von Eisenerz aus Brasilien
nach China fiihren dazu, dass die Schiffe {iber den Jahresverlauf lingere Seereisen zuriickle-
gen und dadurch dem Chartermarkt weniger haufig zur Verfiigung stehen. Dariiber hinaus be-
steht das Problem der Verstopfung der Héfen, die s.g. ,,port congestion®. Sowohl die Export-
als auch die Importhéfen der Rohstoffe sind vielfach nicht in der Lage, die gro3en Massen ef-
fizient abzufertigen; es kommt zum Teil zu erheblichen Wartezeiten. In Spitzenzeiten sind z.B.
mehr als einhundert Schiffe vor den Australischen Héafen in Warteposition zur Abfertigung, so
dass es zu Wartezeiten von bis zu 30 Tagen kommt. Diese Wartezeiten von beschéftigten
Schiffen fithren zu einer Verknappung des Angebots. Durch diese Faktoren wurde der Markt
positiv beeinflusst.

Somit kam es bei einem Flottenwachstum von ca. 13 Prozent, welches aufgrund der stark
riickldufigen globalen Nachfrage auf ein geringes Ladungswachstum von lediglich 0,3 Prozent
traf, zu einer schnellen Erholung der Mirkte, die im Jahresverlauf zu einem ausgeglichenen
Markt fiihrte. Im Sommer des Jahres wurden bereits wieder 12 monatige Zeitcharterperioden
fiir ca. USD 21.600 pro Tag fiir Panamaxe und ca. 45.000 pro Tag fiir Capesizeschiffe ge-
schlossen. Zum Jahresende notierte der Baltic Panamax Index fiir die vier Zeitcharterrouten
im Dezember bei durchschnittlich USD 29.405 pro Tag.

Im Jahr 2010 steht der Bulkmarkt vor einer neuen Herausforderung, vor allem in den Segmen-
ten Panamax und groBer wird ein hohes Flottenwachstum erwartet. Analysten gehen von ei-
nem Zuwachs der Capesizeflotte von ca. 35 % oder ca. 270 Schiffen und der Panamaxflotte
von ca. 14%, bzw. ca. 200 Schiffen in 2010 aus. Hier ist jedoch zu bemerken, dass diese Zah-
len derzeit nur schwer verifizierbar sind, z.B. durch Finanzierungsengpésse und Werftstabili-
titen. Das durchschnittliche Ladungswachstum der drei Hauptgiiter Eisenerz, Kohle und Ge-
treide wird mit ca. 7,2% prognostiziert.



4 Erliduterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der Bi-
lanz zum 31.12.2009:

TEUR %
Vermogen
Anlagevermogen 5.498 88,7%
Fliissige Mittel 482 7,8%
Ubrige Aktiva 217 3,5%
6.197 100,0%
Kapital
Eigenkapital 186 3,0%
Langfristige Verbindlichkeiten 4.820 77,8%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 1.191 19,2%

6.197 100,0%

Das Anlagevermogen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten Anschaffungskosten
des Schiffes.

Bei den iibrigen Aktiva handelt es sich insbesondere um Vorrite (TEUR 25), Umsatzsteuer-
forderungen (TEUR 20), Forderungen gegeniiber einem Versicherer (TEUR 120) sowie vor-
ausgezahlte Versicherungsprimien (TEUR 35).

Bei den langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten Riickstellungen fiir Gewerbesteuern auf
den Unterschiedsbetrag (TEUR 312) und das Schiffshypothekendarlehen. Der Stand des
Schiffshypothekendarlehens betrigt zum 31.12.2009 noch TUSD 2.850 (=TEUR 2.588) und
TIPY 254.986 (=TEUR 1.920). Der Tilgungsvorsprung betragt TUSD 1.221 bzw. 1,5 Jahres-
tilgungen.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten im Wesentlichen Verbindlichkeiten aus Lie-
ferungen und Leistungen (TEUR 243) sowie Steuerriickstellungen (TEUR 186) und sonstigen
Riickstellungen (TEUR 492).

Bei den iibrigen Passiva handelt es sich um bereits im Jahr 2009 vereinnahmte Poolaus-
gleichsforderungen fiir das Jahr 2010 (TEUR 65).

Das Eigenkapital geméf Handelsbilanz zum 31.12.2009 setzt sich wie folgt zusammen:

TEUR

Eigenkapital
Kommanditkapital Klassik 5.740
Kommanditkapital Vorzug 1.650
Kapitalriicklage (Agio) 222
Entnahmen -1.778
Verlustvortrag -7.578
Jahresiiberschuss 1.930
186

In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betrdge z.T. saldiert auf der Aktivseite und der
Passivseite der Bilanz ausgewiesen.



5 Erliduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegeniiberstellung des kalkulierten Ergebnisses gem. Prospekt mit dem tatsdchlichen
Ergebnis des Geschiftsjahres 2009 zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Einnahmen Zeitcharter 3.879 5.232 1.353
Kursgewinne Darlehenstilgung 0 342 342
Kursgewinne Darlehensbewertung 0 101 101
Sonstige Kursgewinne/-verluste 0 45 45
Sonstige Ertrige/Aufwendungen 0 27 27
Ertriige 3.879 5.747 1.868
Schiffsbetriebskosten/-reisekosten -1.455 -2.201 -746
Werftkosten 0 0 0
Bereederung/Befrachtung -301 -421 -120
Zinsaufwand Hypothekendarlehen -342 -189 153
Laufende Verwaltung -123 -142 -19
Gewerbesteuer 0 -15 -15

Sonstige Zinsen -12 -5 7

Abschreibung -980 -844 136

Aufwendungen -3.213 -3.817 -604
Jahresiiberschuss (Handelsbilanz) 666 1.930 1.264

Die Einnahmen Zeitcharter von TEUR 5.232 (rd. 116 Tage zu einer Rate von USD 11.200
und rd. 249 Tage zu einer Tagesrate von USD 12.100 jeweils abzgl. Kommission) weichen
um TEUR 1.353 vom prospektierten Wert ab. Die Abweichung resultiert im Wesentlichen
aus den vereinnahmten Poolausgleichszahlungen (TEUR 2.348). Etwas gegenldufig wirkte
sich der gegeniiber Prospekt wesentlich schwichere USD/EUR-Kurs von durchschnittlich ca.
1,4106 (Prospekt: USD/EUR 1,09) aus.

Die Kursgewinne aus der Darlehenstilgung sind nicht liquiditdtswirksam.

Die sonstigen Kursgewinne sind liquiditdtswirksam. Ein Teilbetrag von TEUR 81 entfillt
auf Kursgewinne aus Devisentermingeschéften.

Die laufenden Schiffsbetriebskosten sind um TEUR 746 hoher als prospektiert ausgefallen.
Die Uberschreitung der Schiffsbetriebskosten resultiert im Wesentlichen aus den gestiegenen
Kosten fiir den Schiffsunterhalt (z.B. Schmierstoffe) sowie den angefallenen Kosten fiir die
Reinigung der Laderdume.

Die Kursgewinne aus der Darlehensbewertung des JPY-Schiffshypothekendarlehens von
TEUR 101 sind nicht liquiditatswirksam.



6 Liquiditiit und Auszahlungen

Eine Gegeniiberstellung des prospektierten Liquidititsergebnisses mit dem tatsdchlichen Li-
quidititsergebnis zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Jahresiiberschuss 666 1.930 1.264

+ Abschreibung 980 844 -136

- Gewerbesteuer auf Unterschiedsbetrag 0 -41 -41
- Kursgewinn Darlehensbewertung 0 -101 -101
- Kursgewinne Darlehenstilgung 0 -342 -342
Cash-Flow 1.646 2.290 644

- Tilgung (zum Buchwert) =747 -1.664 917

+ Kursgewinne 0 342 342

+ sonstige Korrekturen 0 0 0

- Auszahlung -809 -1.185 -376

in % des nom. Kapitals 11,0% 16,0% 5,0%
Liquidititsergebnis 2009 90 -217 -307

+ Liquiditdt zum 31.12.2008 -380 -276 104
Liquiditiit zum 31.12.2009 -290 -493 -203

Der Cash-Flow in Hohe von TEUR 2.290 liegt insbesondere aufgrund der gestiegenen Euro-
Einnahmen um TEUR 644 iiber dem prospektierten Wert.

Im Jahr 2009 wurde neben der Regeltilgung von TUSD 814 Sondertilgungen in Hohe von
TUSD 1.018 geleistet.

Im Dezember des Berichtsjahres erfolgte eine Auszahlung in Hohe von 16% an die Gesell-
schafter.

Wie in dem Emissionsprospekt dargestellt, erfolgen Auszahlungen iiber einen lingeren Zeit-
raum aus Liquidititsiiberschiissen der Gesellschaft, die keinen handelsrechtlichen Gewinn dar-
stellen und gem. §§ 171, 172 HGB als Einlagenriickzahlung gelten. Sollte die Gesellschaft in
wirtschaftliche Schwierigkeiten geraten, konnen derartige Auszahlungen zuriickgefordert
werden.

7 Steuerliche Verhiltnisse

Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Hamburg-Mitte unter der Steuernummer
48/682/00397 gefiihrt.

Fiir den Zeitraum 2003 bis 2007 wurde im Mérz 2009 eine steuerliche AuBenpriifung begon-
nen. Inhalt der Priifung ist unter anderem der Unterschiedsbetrag auf das Seeschiff. Dieser
wird wie erklirt beibehalten. Auch die Nutzungsdauer von 13 Jahren und die Anschaffungs-
kosten werden ebenfalls nicht verdndert. Die Priifung ergab keine Auswirkungen auf die
steuerlichen Ergebnisse der Vorzugskommanditisten. Die Betriebspriifung wird in Kiirze ab-
geschlossen sein.

Mit Wirkung zum 01.01.2005 hat die Gesellschaft die Option zur Tonnagebesteuerung aus-
geiibt. Die laufenden Einkiinfte werden daher ab dem Jahr 2005 pauschal anhand der Netto-
raumzahl des Schiffes ermittelt. Individuelle Sonderbetriebsausgaben sind ab diesem Zeit-
punkt grundsitzlich nicht mehr abzugsféhig.



Der Unterschiedsbetrag des Schiffes (Differenz von Teilwert und Buchwert des Schiffes),
der im Rahmen des Wechsels zur Tonnagesteuer auf den 01.01.2005 zu ermitteln ist, betrigt
auf Basis mehrerer Schiffsgutachten TEUR 3.773 bzw. ca. 65,73% (bezogen auf das Klassik-
Kommanditkapital). Die Hohe des Unterschiedsbetrages auf das Seeschiff wurde im Rahmen
der gegenwirtig laufenden Betriebspriifung fiir den Zeitraum 2003 bis 2007 bestitigt. Der
abschlieende Betriebspriifungsbericht liegt noch nicht vor.

Der Unterschiedsbetrag ,,Schiff* ist von den Klassikkapital-Kommanditisten bei Verkauf des
Schiffes oder des Kommanditanteils - unabhéngig vom tatséchlich erzielten VerduBerungs-
gewinn - zu versteuern.

AuBerdem wurden Unterschiedsbetrige in den Fremdwihrungsdarlehen ermittelt, die per
31.12.2009 noch ca. 6,5% betragen und bei Tilgung des Darlehens entsprechend anteilig von
den Klassikkapital-Kommanditisten zu versteuern sind. Bei Verkauf des Kommanditanteils
ist der gesamte Unterschiedsbetrag ,,Darlehen” von den Klassikkapital-Kommanditisten zu
versteuern.

Vorzugs-Kommanditisten miissen aufgrund der gesellschaftsvertraglichen Regelung keine
Unterschiedsbetrige versteuern. Die Versteuerung der Unterschiedsbetrdge gilt ebenfalls
nicht fiir Klassikkapital-Beteiligungen, die auf dem Zweitmarkt gekauft wurden, da in die-
sem Fall der Verkaufer die Unterschiedsbetridge bereits versteuert hat.

Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses mit dem tatsdchlichen laufenden
steuerlichen Ergebnis gem. Jahresabschluss:

Prospekt Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Ifd. Tonnagesteuergewinn 51 51 0

Auflosung Unterschiedsbetrag (Darlehen) 0 137 137

Steuerliches Ergebnis gem. § Sa EStG 51 188 137
davon entfillt auf:

Klassikkapital 40 177 137

in % des nom. Klassikkapitals 0,7 % 6,2% 5,6%

Vorzugskapital 11 11 0

in % des. nom. Vorzugskapitals 0,7 % 0,7 % 0,0%

Das laufende steuerliche Ergebnis fiir das Jahr 2009 betrédgt auf Basis des Jahresabschlusses
TEUR 188. Auf das Klassikkapital entfillt ein Anteil von TEUR 177 bzw. ca. 6,2%. Auf das
Vorzugskapital entfillt ein Anteil von TEUR 11 bzw. ca. 0,7%.

8 Zweitmarkt

Im Berichtsjahr wurden keine Zweitmarktanteile an der Gesellschaft liber die Handelsplatt-
form www.seekundaerhandlung.de verkauft.



9 Ausblick

Der Charterer Swissmarine Services, S.A., Genf lieferte die MS ,,Piro* vertragsgemill am
12.06.10 in Sriracha, Thailand, aus der Beschiftigung zuriick. Seitdem wird das Schiff auf
Rundreisebasis verchartert. Zunichst wurde das Schiff von Chubu Energy, Tokyo, vom 12.06.
bis zum 05.07.2010 zu einer Charterrate von USD 27.250 p.d. eingesetzt. Am 05.07.2010 trat
das Schiff eine kurze Beschiftigung bei Cargill International S.A. zu einer Charterrate von
USD 19.750 p.d. an.

In der Gesellschafterversammlung vom 07.04.10 wurde ein Beschluss zum Verkauf der MS
,Piro* gefasst. Zwischenzeitlich haben einige Interessenten das Schiff besichtigt. Die Ver-
kaufsverhandlungen sind bisher nicht zum Abschluss gekommen. Es wird in naher Zukunft
noch einige wenige Besichtigungen geben, jedoch muss damit gerechnet werden, dass auch
diese ergebnislos verlaufen. Es ist gegenwirtig davon auszugehen, dass die Gesellschaft das
Schiff somit nicht gemal Verkaufsbeschluss verkaufen kann und es somit Poolpartner bleiben
wird. Da der Verkauf zurzeit unsicher ist und die Beschaftigung der MS ,,Piro* kurzfristig er-
folgt, ist eine genaue Prognose der Poolrate fiir das Jahr 2010 nicht moglich. Im Fall des
Weiterbetriebes des Schiffes wird die durchschnittliche Poolrate im Jahr 2010 voraussichtlich
ca. USD 26.000 pro Tag betragen und damit deutlich iiber der prospektierten Rate liegen.

Sollte der Verkaufsbeschluss erfolgreich umgesetzt werden, scheidet die MS ,,Piro* gemif
Poolvereinbarung riickwirkend zum 01.01.10 aus dem Pool aus.

Aufgrund der guten Einnahmesituation konnen neben der Regeltilgung von TUSD 814 p.a.
voraussichtlich auch im Jahr 2010 Sondertilgungen geleistet werden.

Im Juli 2010 ist eine Auszahlung in Hohe von 16 % an die Gesellschafter vorgesehen.

Die Gesellschafterversammlung fiir das Geschiftsjahr 2010 ist im schriftlichen Verfahren vor-
gesehen.

Hamburg, im Juli 2010

Die Geschiéftsfithrung der
MS ,,Piro” GmbH & Co. KG






MS "Piro"” GmbH & Co. KG - Prospektvergleich

Betrdge in TEUR

2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 Summe
Einsatztage
- Prospekt 242 356 360 360 355 360 360 2.393
- Ist 242 366 348 335 349 366 337 2.343
Abweichung 0 10 -12 -25 -6 6 -23 -50
Netto-Charterertrage
- Prospekt 2.146 3.118 3.278 3.337 3.290 3.398 3.578 22.145
- Ist 2.013 2.830 2.714 3.028 2.762 2.606 4.811 20.764
Abweichung -133 -288 -564 -309 -528 -792 1.233 -1.381
Schiffsbetriebskosten
- Prospekt -933 -1.508 -1.293 -1.331 -1.738 -1.416 -1.455 -9.674
- Ist -1.378 -1.538 -1.815 -1.467 -2.029 -1.503 -2.201 -11.931
Abweichung -445 -30 -522 -136 -291 -87 -746 -2.257
Verwaltungskosten
- Prospekt -243 -210 -113 -115 -117 -120 -123 -1.041
- Ist -206 -213 -112 -115 -221 -121 -142 -1.130
Abweichung 37 -3 1 0 -104 -1 -19 -89
Zinsen Fremdkapital
- Prospekt -283 -401 -370 -424 -387 -350 -342 -2.557
- Ist -200 -306 -352 -372 -315 -238 -189 -1.972
Abweichung 83 95 18 52 72 112 153 585
Sonstige Zinsen
- Prospekt -159 -158 7 10 0 -14 -12 -326
- Ist -158 -159 -12 -24 -19 -4 -5 -381
Abweichung 1 -1 -19 -34 -19 10 7 -55
Abschreibung
- Prospekt -2.331 -1.973 -1.669 -1.412 -1.368 -1.158 -980 -10.891
- Ist -2.284 -1.933 -1.642 -1.389 -1.178 -997 -844 -10.267
Abweichung 47 40 27 23 190 161 136 624
Griindungskosten
- Prospekt -2.198 0 0 0 0 0 0 -2.198
- Ist -2.174 0 0 0 0 0 0 -2.174
Abweichung 24 0 0 0 0 0 0 24
Sonstiges
- Prospekt 0 0 0 0 0 0 0 0
- Ist 16 197 392 389 279 153 500 1.926
Abweichung 16 197 392 389 279 153 500 1.926
Jahresfehlbetrag
- Prospekt -4.001 -1.132 -160 65 -320 -340 666 -5.222
- Ist -4.371 -1.122 -827 50 -721 -587 1.930 -5.648
Abweichung -370 10 -667 -15 -401 -247 1.264 -426
steuerliches Ergebnis
Klassikkapital
- Prospekt -37,6% -24,9% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% -59,0%
- Ist -48,0% -23,9% 3,2% 3,2% 3,2% 2,4% 6,2% -53,7%
Abweichung -10,4% 1,0% 2,5% 2,5% 2,5% 1,7% 5,5% 5,3%
Vorzugskapital
- Prospekt 0,9% 5,5% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 9,9%
- Ist 0,9% 5,5% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 0,7% 9,9%
Abweichung 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
Auszahlungen
- Prospekt 0,0% 0,0% 11,0% 11,0% 11,0% 11,0% 11,0% 55,0%
- Ist 0,0% 0,0% 8,0% 0,0% 0,0% 0,0% 16,0% 24,0%
Abweichung 0,0% 0,0% -3,0% -11,0% -11,0% -11,0% 5,0% -31,0%
Tilgung in TUSD
- Prospekt 204 814 814 814 814 814 814 5.088
- Ist 204 814 814 814 814 1.017 1.832 6.309
Abweichung 0 0 0 0 0 203 1.018 1.221



MS "Piro" GmbH & Co.KG

Bericht des Beirates

Peter Bretzger (Beiratsvorsitzender) — bretzger-rechtsanwaelte@eurojuris.de
Elmar Conrads-Hassel — ra.conrads-hassel@t-online.de
Herbert Juniel — herbert.juniel@t-online.de

iiber die Tatigkeit im Wirtschaftsjahr 2009
- mit Ausblick auf das Wirtschaftsjahr 2010 -

Liebe Mitgesellschafterinnen,
liebe Mitgesellschafter,

auch in 2009 hat der Beirat entsprechend seiner Aufgabe nach dem Gesellschaftsvertrag die
personlich haftende Gesellschafterin in Fragen der Geschéftsfiihrung beraten. Die
Geschiftsfithrung hat den Beirat durch halbjahrliche umfassende schriftliche und telefonische
sowie auf der Beiratssitzung gegebene miindliche Berichte laufend iiber die Lage der
Gesellschaft und iiber grundsitzliche Fragen der Geschiftsfithrung unterrichtet.

MaBnahmen, die nach dem Gesellschaftsvertrag der Zustimmung des Beirates bediirfen,
wurden eingehend beraten und erortert. An der Beiratssitzung vom 02.07.2009 hat neben der
Geschiftsfiihrung, dem Bereederer und der Treuhdnderin auch der Abschlusspriifer
teilgenommen, weshalb sich der Beirat allumfassend iiber die Lage der Gesellschaft
informieren konnte.

Wie in den vergangenen Jahren werde ich Thnen {iber die Beiratstdtigkeit und die Entwicklung
der Gesellschaft im abgelaufenen Geschéftsjahr berichten und einen Ausblick auf das
laufende Geschéftsjahr geben. Natiirlich weill ich, dass Sie die Schreiben der
Geschiftsfiihrung und des Beirates zum geplanten Verkauf des MS ,,Piro* gelesen haben,
deshalb die Einzelheiten etwas kiirzer:



2009:

Ende April wurde das MS ,,Piro* vom Charterer ,,Oldendorff* zuriickgeliefert und konnte mit
der Anschlussbeschiftigung dem Martini Dry Pool angeliefert werden. Dass mit der
durchschnittlichen Brutto-Poolrate von mehr als 27.000 USD pro Tag nicht nur die
Schiffsbetriebskosten, die Kosten der laufenden Verwaltung, sowie die Zins- und
Tilgungsraten problemlos bedient, sondern auch noch Sondertilgungen von mehr als 1 Mio.
USD geleistet werden konnten, sollte im schwierigen Wirtschaftsjahr 2009 nicht als blof3e
Selbstverstdandlichkeit hingenommen werden. Wenn dann noch die 16 %-ige Auszahlung an
uns Anleger im Dezember beriicksichtigt wird, belohnt dies die Anleger, die ihren
Kommanditanteil in 2007 nicht verkauft haben.

Gleichwohl musste der Beiratsvorsitzende die 28 off-hire-Tage in einer informellen
Besprechung mit der Geschéftsfiihrung am 08.12.2009 thematisieren. Ergebnis dieser
Besprechung waren dann die Uberlegungen zum Verkauf des Schiffes.

2010:

Die Bemiihungen zum Verkauf der ,,Piro* sind Thnen noch in bester Erinnerung. Schade ist,
dass der Verkauf trotz gegenteiliger Meldungen in manchen Schifffahrtszeitschriften bisher
nicht realisiert werden konnte. Damit ist die ,,Piro* nach wie vor Mitglied des Martini Dry
Pools. Ob die ,,Piro* in den ndchsten Wochen noch einen Kéufer findet, vermag der Beirat nur
schwer einzuschédtzen. Findet das Schiff einen Kéufer auf der Grundlage des
Gesellschafterbeschlusses vom 07.04.2010, konnen wir Anleger uns iiber ein erfreuliches
Liquidationsergebnis freuen. Klappt der Verkauf in nédchster Zeit nicht, betreiben wir unser
Schiff eben weiter und nehmen an den Pool-Einnahmen teil. Anldsslich der Beiratssitzung
vom 02.07.20010 ist der Beirat mit der Geschéftsfithrung iibereingekommen, Ende Juli die
Jahresauszahlung fiir 2010 von 16 % zu leisten, auch wenn bisher bereits wieder 12 off-hire-
Tage zu beklagen waren.

Es ist sicherlich zu verantworten, wenn im Hinblick auf die Entwicklung unserer Gesellschaft
und die zahlreichen Informationen, die wir von der Geschéftsfiihrung schriftlich und auf der
Gesellschafterversammlung vom 07.04.2010 erhalten haben, die diesjéhrige ordentliche
Gesellschafterversammlung im schriftlichen Umlaufverfahren durchzufiihren. Der Beirat
empfiehlt, den Beschlussvorlagen, die er mit der Geschéftsfiihrung erarbeitet hat,
zuzustimmen.



An dieser Stelle gehort es sich, Dankeschon zu sagen:

- der Geschéftsfilhrung fiir die ernorme Arbeit, die sie neben dem eigentlichen
Schiffsbetrieb zu leisten hatte,

- der Treuhénderin fiir die gute Abwicklung ihrer organisatorischen Aufgaben,

- Herrn Conrads-Hassel und Herrn Juniel fiir die enge und vertrauensvolle
Zusammenarbeit im Beirat.

Es griif3t Sie herzlich Thr

Peter Bretzger
-Beiratsvorsitzender-

Rostock, den 02.07.2010



certis.

BESTATIGUNGSVERMERK
An die MS "Piro" GmbH & Co. KG, Hamburg

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrechnung sowie Anhang -
unter Einbeziehung der Buchfiihrung der MS "Piro" GmbH & Co. KG, Hamburg, fir das Geschaftsjahr
vom 1. Januar bis 31. Dezember 2009 gepriift. Die Buchfiihrung und die Aufstellung des Jahresab-
schlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften sowie den erganzenden Bestimmungen
des Gesellschaftsvertrages liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft.
Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung eine Beurteilung Uber

den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchflihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlussprifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom Institut der Wirt-
schaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsatze ordnungsméaBiger Abschlusspriifung vorge-
nommen. Danach ist die Prifung so zu planen und durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und VerstoBe,
die sich auf die Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsatze ord-
nungsmaBiger Buchfiihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich
auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der Prifungshandlungen
werden die Kenntnisse Uber die Geschéftstdtigkeit und Uber das wirtschaftliche und rechtliche Umfeld
der Gesellschaft sowie die Erwartungen lber mdgliche Fehler berlcksichtigt. Im Rahmen der Prifung
werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise
flr die Angaben in Buchfiihrung und Jahresabschluss Gberwiegend auf der Basis von Stichproben beur-
teilt. Die Prifung umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungsgrundsatze und der wesentli-
chen Einschatzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wirdigung der Gesamtdarstellung des Jah-
resabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir

unsere Beurteilung bildet.
Unsere Prifung hat zu keinen Einwendungen gefihrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Prifung gewonnenen Erkenntnisse entspricht der Jah-
resabschluss den gesetzlichen Vorschriften sowie den erganzenden Bestimmungen des Gesellschafts-
vertrages und vermittelt unter Beachtung der Grundsatze ordnungsmaBiger Buchfiihrung ein den tat-
sachlichen Verhaltnissen entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesell-

schaft.
Hamburg, 23. April 2010

CERTIS GmbH
Wirtschaftsprifungsgesellschaft

gez. Dierk Hanfland gez. Martina Heinsen
Wirtschaftsprufer Wirtschaftsprferin



MS "Piro"” GmbH & Co. KG, Hamburg
Bilanz zum 31. Dezember 2009

AKTIVA 31.12.2008
EUR EUR TEUR
A. ANLAGEVERMOGEN
Sachanlagen
Seeschiff 5.498.338,00 6.342
B. UMLAUFVERMOGEN
I. Vorrate
Betriebsstoffe 24.824,25 46
II. Forderungen und sonstige Vermodgensgegenstidnde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen 8.891,75 0
2. Sonstige Vermodgensgegenstande 139.927,59 37
148.819,34 37
III. Kassenbestand und Guthaben bei Kreditinstituten 482.237,45 258
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 41.825,69 45
D. NICHT DURCH VERMOGENSEINLAGEN DER
KOMMANDITISTEN GEDECKTE FEHLBETRAGE
1. Entnahmen 962.697,32 42
2. Verlustanteile 119.980,57 1.619
1.082.677,89 1.661
7.278.722,62 8.389

PASSIVA

HwnN

EIGENKAPITAL

Kapitalanteile

Komplementéreinlage
Kommanditeinlagen

RUCKSTELLUNGEN

Steuerriickstellungen
Sonstige Rickstellungen

VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegenlber Gesellschaftern
Sonstige Verbindlichkeiten

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2008

EUR EUR TEUR

0,00 0
1.267.937,75 1.102
1.267.937,75 1,102

498.467,90 577
491.566,00 94
990.033,90 671

4.511.007,57 6.291
243.167,58 41
183.671,89 108
17.404,06 66
4.955.251,10 __ 6.506_

65.499,87 110

7.278.722,62 8.389




MS "Piro" GmbH & Co. KG, Hamburg
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2009

[¢]

10.

11.

12,

13.

14.

. Umsatzerlése

. Schiffsbetriebsaufwand

a) Aufwendungen fir Hilfs- und Betriebsstoffe
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Heuern fir fremde Seeleute
b) Soziale Abgaben

. Sonstige betriebliche Ertrage
. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Reedereiiiberschuss
. Abschreibungen

. Sonstige Zinsen und ahnliche Ertrage
. Zinsen und &hnliche Aufwendungen

Ergebnis der gewohnlichen Geschiftstatigkeit
Steuern vom Ertrag

Jahresiiberschuss (Vj. Jahresfehlbetrag)
Gutschrift auf Kapitalkonten (Vj. Belastung)

Ergebnis nach Verwendungsrechnung

2008

EUR EUR TEUR
5.232.378,27 2.825

203.824,36 144
1.938.792,38 1.073
2.142.616,74 1217

546.416,87 540
5.217,52 6
551.634,39 546

887.458,22 449

442.427,13 376

2.983.158,23 1.135

843.617,00 997

103,44 1

194.505,31 243

1.945.139,36 -104

15.232,70 483

1.929.906,66 -587
1.929.906,66 587

0,00 0




MS "Piro" GmbH & Co. KG, Hamburg
Anhang fir 2009

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemaB §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach
den einschlagigen Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es gelten die
Vorschriften flr kleine Kapitalgesellschaften und Co.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren unter Berlicksich-
tigung des Kontenrahmens des Verbands Deutscher Reeder aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fur die Aufstellung des Jahresabschlusses waren die nachfolgenden Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden maBgebend.

Das Seeschiff wird zu Anschaffungskosten abziiglich planmaBiger Abschreibungen unter
Beriicksichtigung der voraussichtlichen Nutzungsdauer bewertet. Die Abschreibung
erfolgt nach degressiver Methode mit 15,38 % vom Restwert und einer Nutzungsdauer
von 13 Jahren. Die Abschreibung wurde unter Berlicksichtigung des geschatzten
Schrottwertes von EUR 90 je Tonne Leergewicht (TEUR 857) ermittelt.

Die Bestdnde an Betriebsstoffen sind zu Einstandspreisen oder zu niedrigeren
Tagespreisen am Bilanzstichtag bewertet.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde sind zum Nennwert angesetzt.
Die sonstigen Riickstellungen berlicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten. Sie
sind in der H6he angesetzt, die nach verninftiger kaufmannischer Beurteilung notwendig
ist.

Verbindlichkeiten sind zum Rilckzahlungsbetrag angesetzt.

Forderungen in fremder Wahrung werden mit dem Aufnahmekurs bzw. mit dem
niedrigeren Stichtagskurs bewertet.
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Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden mit dem Aufnahmekurs bzw. dem
héheren Stichtagskurs bewertet.

Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermdgen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermoégens ist unter Angabe der
Abschreibungen im Anlagenspiegel dargestellt.

Finanzanlagen

Die Gesellschaft ist Eigentimerin der Marlo Navigation Ltd., Monrovia, Liberia, einer
Gesellschaft liberianischen Rechts. Eine Kapitaleinlage wurde nicht geleistet.

Kommanditanteile

Die Kommanditeinlagen sind vollstandig eingezahlt.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im Verbindlich-
keitenspiegel im Einzelnen dargestellt.

Sonstige Angaben
Hafteinlage
Die im Handelsregister in Héhe von TEUR 7.390 eingetragene Hafteinlage ist in voller

Hohe erbracht. Durch die getatigten Entnahmen lebt die Haftung in H6he von TEUR 1.778
wieder auf.
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Personlich haftender Gesellschafter
Persdnlich haftender Gesellschafter der MS "Piro" GmbH & Co. KG, Hamburg, ist die
Verwaltungsgesellschaft MS "Piro" mbH, Hamburg. Ihr Stammkapital betragt

EUR 25.000,00.

Sie leistet keine Einlage und ist am Vermdgen der Gesellschaft nicht beteiligt.

Geschiftsfiithrung
Die Geschaftsfihrung und Vertretung obliegen der persénlich haftenden Gesellschafterin,
der Verwaltungsgesellschaft MS "Piro" mbH, Hamburg. Diese ist in der Abteilung B des

Handelsregisters beim Amtsgericht Hamburg unter HRB Nr. 77447 eingetragen.

Die Komplementarin ist gemaB Gesellschaftsvertrag von den Beschrankungen des
§ 181 BGB befreit.

Geschaftsfihrer sind:

Volker Redersborg, Prokurist der Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock
Helge JanBen, Geschaftsfihrer der Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft flir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG,
Hamburg
Beirat

Die Gesellschaft hat seit 2004 einen Beirat, der aktuell aus folgenden Mitgliedern
besteht:

Peter Bretzger, Rechtsanwalt und Vereidigter Buchprifer, (Vorsitzender)
Elmar Conrads-Hassel, Rechtsanwalt, (stellvertretender Vorsitzender)

Herbert Juniel, Rechtsanwalt
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Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschéftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung

Der Jahresiliberschuss in Hoéhe von EUR 1.929.906,66 wird den Kapitalkonten
gutgeschrieben.

Hamburg, 23. April 2010

Geschaftsfiihrung
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MS "Piro" GmbH & Co. KG, Hamburg

Entwicklung des Anlagevermégens
Sachanlagen

Seeschiff

Forderungen und Verbindlichkeiten

Die Vorjahreszahlen werden jeweils in Klammern angegeben.

A. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstande
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen

2. Sonstige Vermdgensgegenstande

B. Verbindlichkeiten

1. Verbindlichkeiten gegeniber Kreditinstituten

2. Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
3. Verbindlichkeiten gegeniliber Gesellschaftern

4. Sonstige Verbindlichkeiten

Anschaffungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
1.1.2009 Zugénge Abgange 31.12.2009 1.1.2009 Zugénge Abgénge 31.12.2009 31.12.2009 31.12.2008
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR TEUR
15.764.380,89 0,00 0,00 15.764.380,89 9.422.425,89 843.617,00 0,00 10.266.042,89 5.498.338,00 6.342

davon Restlaufzeit

davon gesichert:

Insgesamt bis 1 Jahr 1 bis 5 Jahre Uber 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR EUR durch
8.891,75 8.891,75 0,00 0,00
(0,00) (0,00) (0,00) (0,00)
139.927,59 139.927,59 0,00 0,00
(37.098,47 ) (37.098,47 ) (0,00) (0,00)
148.819,34 148.819,34 0,00 0,0
(37.098,47) (37.098,47) (0,00) (0,00)
4.511.007,57 742.291,71 2.387.487,05 1.381.228,81 4.511.007,57 * Schiffshypothek
(16.290.749,97 ) (572.453,34 ) (2.970.383,80) (2.747.912,83)  ( 6.290.749,97 )
243.167,58 243.167,58 0,00 0,00
(40.985,37 ) (40.985,37 ) (0,00) (0,00)
183.671,89 183.671,89 0,00 0,00
(108.555,17 ) (108.555,17 ) (0,00) (0,00)
17.404,06 17.404,06 0,00 0,00
(66.351,20) (66.351,20 ) (0,00) (0,00)
4,955.251,10 1.186.535,24 2.387.487,05 1.381.228,81

(6.506.641,71 )

(788.345,08 ) (2.970.383,80 )

(2.747.912,83 )

* Die Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstitute sind ferner durch Abtretung der Chartereinnahme sowie samtlicher Versicherungsleistungen gesichert.

5/5



HAMBURGISCHE |_S-| SEEHANDLUNG
N

KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT

Leitfigur der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG
ist Friedrich der Grof3e, der die Geschdaftsidee
einer ,Seehandlung” als erster in die Tat umsetzte
und 1772 die PreuBische Seehandlung grindete.
Das Einzigartige am damaligen Unternehmen war
es, unter einem gemeinsamen Dach Handelsschiff-
fahrt zu betreiben und als Staatsbank die notwen-
digen Finanzierungsmittel zu beschaffen. Die Idee
der unternehmerischen Beteiligung an grofen
Investitions-Projekten hat sich bewahrt und als
auBerst erfolgreich erwiesen: Kaufleute schlieBen
sich zusammen, bauen und betreiben ein Schiff
und teilen die Chancen und Risiken. Darauf bo-
siert die Idee unserer Schiffsfonds.

In den zwei Jahrhunderten seit damals haben sich
die Interpretation und die unternehmerische Aus-
richtung einer Seehandlung weiterentwickelt. Heute
konzentriert sich die HAMBURGISCHE SEEHAND-
LUNG auf die Emission von unternehmerischen
Beteiligungen — vor allem Schiffsfonds und deren
Management.

lhre Geschaftspartner sind private Geldanleger,
Reedereien, Banken und Anlageberater. Die HAM-
BURGISCHE SEEHANDLUNG gehdrt zur Reederei

F. Laeisz Gruppe, die seit 1824 in der Schifffahrt
tatig ist.

Vor diesem Hintergrund haben die HAMBURGI-
SCHE SEEHANDLUNG und ihre Anleger die star-
ken Schwankungen der Schifffahrtsmérkte der
vergangenen Jahrzehnte gemeinsam erfolgreich
bewadltigt. Deshalb wagen wir auch fir die Zukunft
positive Prognosen fir lhre Kapitalanlagen.

Somit wird eine besonders knappe Ressource der
Volkswirtschaft, namlich das unternehmerische
Engagement unserer Anleger, belohnt.

%Y

M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

SCHIFFAHRTSTREUHAND -
PARTNERSCHAFT AUF HOHEM NIVEAU

Die M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND
ist Ihr Partner auch bei vielen Schiffsbeteiligungen
der HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG. Als Treu-
hander nehmen wir |hr Interesse an der Sicherung
der Werthaltigkeit Ihrer Beteiligung wahr. Zudem
sind wir von der Schiffsgesellschaft mit der Verwal-
tung lhrer Beteiligung betraut. In diesem Rahmen
fGhren wir beispielsweise die Kapitalkonten der
Zeichner, verteilen die steverlichen Ergebnisse und
Ubernehmen die Auszahlungen an die Anleger.
Ein Konzept, das seit Jahren erfolgreich im Markt
besteht: Uber 13.000 Anleger in 56 Gesellschaf-
ten mit Einlagen in Hohe von Gber 900 Mio. Euro
vertrauen auf unsere Erfahrung.

Wir bericksichtigen fir unsere Anleger eine Viel-
zahl von Vorschriften, wobei wir stets das Ziel
unserer Kunden im Auge behalten: zeitnahe und
transparente Informationen, verbunden mit akku-
rater und schneller Abwicklung. Um dieses Ziel
zu erreichen, sind gerade bei unvorhergesehenen
Herausforderungen Flexibilitat und weitreichende
Erfahrung gefragt.

Wir kooperieren mit erfolgreichen Emissions-
hdusern und traditionsreichen Reedereien und
kdnnen so auf wertvolle Kenntnisse zuriickgreifen,
die Gber Generationen zusammengetragen wur-
den. Fir Ihren Erfolg.
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Hamburgische Seehandlung

Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG

Neue Burg 2 - 20457 Hamburg

info@seehandlung.de

- www.seehandlung.de
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M.M. Warburg & CO
Schiffahrtstreuvhand GmbH
Fuhlentwiete 12 - 20355 Hamburg
schiffahrtstreuhand@mmwarburg.com - www.mmwarburg.com





