M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

«Anlegernry
«Anrede»
«Namel»
::g::gigz Ulrike Slotala
«Named» Telefon (040) 32 82-52 38
«Strassen Telefax (040) 3% 82-52 10
e~-mail: uslotala@mmwarburg.com

«Pstlz» «Ort»
Hamburg, den 24. Mai 2002

Einladung zur 5. Gesellschafterversammlung der MS "Pommern" GmbH &‘ Co. KG

«Briefl_Anredel»,
«Briefl_Anrede2»,

% ' N il \
im Auftrag der MS "Pgmrnern" GmbH & Co?k%KG ladén wir Sle hlcmi de’r’”ﬁym” Dienstag,
den 25. Juni 2002 u' 14.00 Uhr stattfindénden Gesellschaf}wew rsammlung ein. Die Gesell-
schaﬁerversammlung gilt glelchze&ug‘um Sinne von § 3.de§ Treuhand- und Verwaltungsver-
trags’ als Treugéberversammlung Die Verdnstaltung findet statt im Hotel Neptun Warne-
munile, Spést: al}e 19, 18119 Rostock %% .

Als Anlé;,e uber:,endeu Wit IIm,en. :

= ericht der Geschiftsfiihrung zum Geschiftsjahr 2001

%‘m._y
~ 2. Tagesordnung
3. Anmeldungs- bzw. Bevollmichtigungsformular
(Riickantwort)

Wir wiirden uns iiber Ihre Teilnahme an der Gesellschafterversammlung sehr freuen. Bitte
melden Sie sich mit dem beiliegenden Anmeldungs- bzw. Weisungsformular an. Fiir den Fall
[hrer Teilnahme werden wir Thre Stimmkarte vorbereiten und sie Ihnen vor der Versammlung
aushindigen., i

Falls Thnen eine personliche Teilnahme nicht maghch ist und Sie sich durch einen Bevoll-
michtigten vertreten lassen méchten, bitten wir Sie, die auf dem Anmeldungs- bzw. Wei-
sung,sformular vorbereitete Vollmacht (Abschnitt [1) sowie die Weisung (Abschnitt IIT) zu
erginzen und unterschrieben an uns zuriickzusenden. Erhalten wir keine Weisung von lhnen,
wird der Treuhinder im Sinne der Verwaltungsvorschlige stimmen.

il ([

«Anlegemr»«FondsNr»

MM Warsure & CO ScmpradrisTriunannd GypH
Geschatstithrer: Ingnd Kmdsmaller, Haromut Thoms - Handelsregister Hamburg Nro B 57323
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg - Posttach 57 03 01, 22772 Haburg © Telefon (041) 32 82 52 30 - Telefux {0410) 32 8252 10
Konto: 100t 314 5352 M0 M Warburg Bank, Hamburg, BLZ 201 201 bl



M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

Seite 2 des Schreibens vom 24. Mai 2002

Wir weisen vorsorglich auf § 10 des Gesellschaftsvertrages hin, nach der eine Vertretung in
der Gesellschafterversammlung nur durch andere Gesellschafter, seinen Ehegatten, einen El-
ternteil, einen volljahrigen Abkommling oder einen zur Berufsverschwiegenheit verpflichteten
Dritten der rechts- und steuerberatenden Berufe mdglich ist. Fiir Riickfragen beziiglich der
Gesellschafterversammlung stehen wir Thnen unter der Telefonnummer 040/32 82 52 30 gern
zur Verfligung.

Mit freundlichen Griilen

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH

I i [
Pommniern Einladung GV 2002 (mit Barcode) l
«Anlegernp«FondsNm

M. M. Warstre & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND GmBH
Gesehitadiihrer: Ingod Kmdsmller, Harmue Thoms - Handelsregister Hamburg Nro I3 57523
Neuer Wall 77, 20334 Hamburg © Postfach 57 03 01, 22772 Hamburg - Telefon ((40) 32 82 52 30 Telefan (O40) 32 82 52 10

Konto: 1000 314 552 M. M Warburg Bank, Hamburg, BLZ 201 201 06



«Suchnname», «Anlegernm

MS "Pommern"
GmbH & Co. KG

Anmeldungs- bzw. Bevollméichtigungsformular
(Riickantwort)

M.M. Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Postfach 10 64 23

20043 Hamburg

i Inui

«Anlegermnm«FondsNm
Abschnitt I
ANMELDUNG

Ll Ich werde teilnehmen.
[ch werde nicht teunigm\
bnitfE

~ Naime in Druckbuchstaben

- ey

i i nomw

«AnlegernmaFondsNm

Ich werde an der 5. ordentlichen Gesellschafterversammlung nicht teilnehmen. Zur
Ausiibung meines Stimmrechtes bevollméchtige ich:

W M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH, Hamburg

L

Name eines anderen Bevollméchtigen (bitte in Druckbuchstaben)
Der Bevollmichtigte ist nach dem Gesellschafisvertrag zur Vertretung zugelassen, sofem er Mitgesellschafter bzw. Ehegatte,
Elternteil, volljihriger Abkémmliing oder zur Berufsverschwiegenheit verpflichteter  Angehoriger der  rechts-  oder
steuerberatenden Berufe ist. Dies ist auf Verlangen der persbnlich hafienden Gesellschafierin in der Gesellschafterversammlung

nachzuweisen

Eventuelle Weisungen zur Ausiibung des Stimmrechts bitte auf der Riickseite vermerken. Sofern
keine Weisungen erteilt werden, ist der Bevollmiichtigte berechtigt, das Stimmrecht nach eigenem
Ermessen auszuiiben.

Datum Unterschrift

Pommern Anmeldung GV 2002 (mit Barcode)



«Suchnnamey, «Anlegernm

Abschnitt TTT

Weisungen fiir die Gesellschafterversammlung

[ch erteile fiir die Auslibung meines Stimmrechts in der Gesellschafterversammlung

folgende Weisungen:

Fiir den Vorschlag der | Gegen den Vorschlag | Stimment-
sftsfiih aftsfihrune .
Tagesor dnungspunk ¢ Geschiiftsfiihrung der Geschiftsfithrung | haltung
5. a) Feststellung des Jahresab-
schlusses 2001 i [] %

5. b) Entlastung der personlich
haftenden Gesellschafterin
fiir ihre Geschiftsfiihrung im
Geschiftsjahr 2001

5. ¢) Entlastung des Beirates fiir
seine Tatigkeit i im Gesehaft
jahr 2001

Entlastung der, T{e‘uh\andge-
seﬂ schaft fiirihre Treuhand

tatigkeit im GeschaftSJ}Rf -
s

-
R

x

=

S

5. e) Wahl des AbschluB3priifers
fiir das Geschaftsjahr 2002

Datum

Unterschrift

Iy i

«Anlegemm«FondsNrm

Pommemn Anmeldung GV 2002 (mit Barcode)
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MS POMMERN

Tagesordnung
der ordentlichen Gesellschafterversammliung der
MS “Pommern” GmbH & Co. KG
am 25. Juni 2002, 14:00 Uhr

Ort: Hotel Neptun Warnemiinde, Seestralle 19, 18119 Rostock

BegriiBung, Feststellung der form- und fristgemdRen Einladung, der
BeschluBfihigkeit der Gesellschafterversammliung sowie Genehmigung der
Tagesordnung

Bericht der Geschaftsfiihrung

a) Uber das Geschaftsjahr 2001
b) tber den Jahresabschlul 200
c) Ausblick auf das Ges M;haft,éja ir 2002

)%%fa ) o
Berich eg\Bygxra’ies {\% ey
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;éfusspr?che g;lbpr Tagesordnungqunxte‘ﬁ und 3.
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&) Feststellung des Jahresabschlusses 2001

Die Geschdéftsfihrung schlégt vor, den vorgelegten Jahresabschiu 2001
festzustellen.

b) Entlastung der persénlich haftenden Gesellschafterin fur ihre Geschaftsflihrung
im Geschaftsjahr 2001
Es wird vorgeschlagen, der persénlich haftenden Gesellschafterin fur ihre
Geschéftsfiihrung im Geschéftsjahr 2001 Entlastung zu erteilen.

c) Entlastung des Beirates fir seine Tatigkeit im Geschaftsjahr 2001

Die Geschaftsfuhrung schlégt vor, dem Beirat Entlastung zu erteilen.



Entlastung der Treuhandgesellschaft fur ihre Treuhandtatigkeit im
Geschéaftsjahr 2001 ;

Die Geschéftsfilhrung schldgt vor, der Treuhandgesellschaft Entlastung zu
erteilen.

Wahl des JahresabschluRpriifers fiir das Geschaftsjahr 2002

Die Geschéftsfilhrung schldgt vor, Ernst & Young Deutsche Allgemeine

Treuhand AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft, Hamburg, zum Abschlulpriifer
fir das Geschéaftsjahr 2002 zu wéhlen.

Verschiedenes




Bericht der Geschéftsfiihrung
fur das Geschaftsjahr 2001

Ein Fonds der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fir Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG

HAMBURGISCHE *S{ SERHANDLUNG
N

KAPITAL IN GUTER GESELLSCBAFT



1 Fondsgesellschaft
9.1 Gesellschafterbeschliisse

Die ordentliche Hauptversammiung der Gesellschafterversammlung der MS ,Pommern"
GmbH & Co. KG wurde im Jahr 2001 im schriftichen Verfahren durchgefihrt. Die
Abstimmungsergebnisse wurden den Kommanditisten mit Schreiben vom 10. September
2001 durch die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH mitgeteilt.

Unter anderem wurde mit einer Mehrheit von 94,77% beschlossen, den Gesellschafts-
vertrag im Hinblick auf die Umstellung des Kapitals von DM auf € im Verhéltnis 2:1 per
01. Januar 2002 zu &ndern.

1.2 Bericht des Beirates

Nach,,ﬁeinéw re}afv stabilen ersten g’l—lalbjahr 20( kamen die Charterraten fir
antair r§phlffe im zwert\en Ha(%;ahr 2001 erhebhchwtrﬁf/ Druck. Betroffen waren so gut
e alle Gro&enkl%s.‘sén wobei der Ratepruckéang mit steigender SchiffsgréRe deutlicher

gd//r/altem bei einem Uberangebot an Containertonnage, speziell im
Markt e ment er Schiffe von der GréBenordnung des MS ,Potsdam®. Dies hangt
emerse:tﬁ” damit zusammen, daf} sich die Weltwirtschaft im vergangenen Jahr starker als
erwartet abgeschwacht hat, wodurch die Nachfrage nach Containerschiffen allgemein
zurtickgegangen ist. Die Ereignisse des 11. September 2001 haben diese Entwickiung
noch verschérft. Ferner wurden die Raten aber auch durch die Indienststellung von
Neubautonnage und damit verbundenen Verschiebungen in den Liniendiensten belastet.
Aktivitaten im Chartermarkt sind im zweiten Halbjahr des vergangenen Jahres teilweise
ganz zum Erliegen gekommen, da die meisten Linienreedereien Entscheidungen (ber
langfristige Eincharterungen verschoben haben. Die Summe dieser ungtnstigen
Markteinfliisse hat zu dem gegenwadrtigen Angebotsiberhang gefihrt.

Insgesamt hat das Tonnageangebot im abgelaufenen Jahr 2001 um ca. 10% p.a. zu-
genommen. Die Nachfrage nach Transportraum hat demgegenuiber nur um ca. 3% p.a.

Zugenommen.



Im Markt deutet einiges darauf hin, dall die Ratenentwicklung ihren Tiefpunkt erreicht hat
und daf? schon mittelfristig wieder mit einem leichten Ansteigen der Raten zu rechnen ist.
Diese Erwartung driickt sich auch in héheren Raten wahrend der Optionsperiode flr
derzeit abgeschlossene Chartervertrdge aus. Die Erwartung mittel- bis langfristig
steigender Raten stlitzt sich vor allem auf die Prognosen verschiedener Marktstudien, die
ein ungebrochenes Wachstum des weltweiten Containerumschlages von durchschnittlich
8 bis 9% p.a. voraussagen. Allerdings wird es einige Zeit dauern, bis der derzeit
bestehende Uberhang an Tonnage durch steigende Nachfrage abgebaut sein wird. Eine
Marktberuhigung und eine nachhaltige Ratenerholung ist voraussichtlich erst im
kommenden Jahr zu erwarten, wenn auch der Zuwachs an Neubautonnage aus
laufenden Bestellungen wieder abnimmt.

3 Einsatz und Betrieb des Schiffes

34  Beschiftigung des Schiffes™ -

o L

¥

Im Berichtszeitra mffﬂprwdas Schuff zun%ch t noch |m ZEItCh /&L@réinsatz*f r die Reederei
P&O Ngduoﬁ”d}i nity. Die Charter §ndete am 01. Oktober 2 . Bis zum 25. Oktober

: as,wSchtff chne Beséhé}ngung Uber unsefén akler, die Martini Chartering
, tég uns m ler) F‘o‘lge gelungen, evrle Kkurize vﬁeschaf‘agung fur einen Zeitraum von
6 ‘Wq,eﬁfen p’t;l ‘Wer Reedere APL (Bermuda) vom 25. Oktober 2001 bis zum
07.\Dézember 2001 zu, finden. lach einer weiteren Liegezeit von etwa 2 %2 Monaten
konrﬁe ‘das-~Schiff sgmlam ch bei der Pacific International Lines (PIL PTE LTD) zu
folge %"den Kondl onen neu verchartert werden:

- Tlmecharter 12 Monate, USD 7.150,00 p.d. (less 3,75 %),
- Charterers option fiir weitere 12 Monate zu USD 8.950,00 p.d. (less 3,75 %),
- Anlieferung 27. Februar 2002 in Singapore.

Die Pacific International Lines ist eine gut beleumundete Reederei mit Sitz in Singapore,
die mit 81 Schiffen mit einer Gesamttragfahigkeit von 85.000 TEU durchaus zu den
grofieren Betreibern von Containerliniendiensten gezahit werden kann.

PIL betreibt Containerliniendienste vom gesamten Fernostgebiet zum indischen
Subkontinent, zum Roten Meer, nach Ostafrika, Sltdwestafrika, Australien und
Neuseeland. Das MS Pommern wird von dem neuen Charterer unter dem Charternamen
KOTA PUSAKA (Stadt des Erbes) in einem Dienst Fernost/ Mittlerer Osten eingesetzt.



3.2 Schiffsbhetrieb

Das MS ,Pommern” fuhr wahrend des Berichtszeitraumes unter deutscher Flagge. Nach
Ablauf der Flaggenbindungsfrist wurde es im Januar 2002 im sog. Bareboat Register der
Republik von Liberia registriert und fahrt seitdem mit der Zustimmung des Bundesamtes
flur Seeschiffahrt und Hydrographie unter liberianischer Flagge. Es ist nach wie vor
parallel im Seeschiffsregister des Amtsgerichts Rostock eingetragen. Die Besatzung des
Schiffes wurde nach dem Flaggenwechsel nicht geandert. Allein durch die Einsparung
von Sozialversicherungsbeitrdgen und Steuern fiir die ausldndischen Besatzungs-
mitglieder wird das Budget 2002 im Bereich der Personalkosten um rd. € 120.000
entlastet werden.

Die in der Schiffsfilhrung eingesetzten Seeleute sind ausnahmslos langfristig bei der
Reederei beschéftigt. Insgesamt verrichten neben dem deutschen Kapitdn und dem
Leitenden Ingenieur weitere 18 Seeleute verschiedener Nationens
Estland, Russland, und von den Kiribas Inseln ihren Dienst an Bor
i g i o
abgesehen von einem Schaden/@h einem

Der Schiffsbetrieb im Berichtszeitraum verlief : :

der Hilfsdiesel, auf den wir weiter u@}gﬁfﬁi‘nﬁher eingehen, n@@hﬂﬁgslos

erhaltungszustand des Scl‘niffesjst;tﬁﬁaas Alter von mittlerweile fast 6 Jahré

gut. Relativ hohe Kosten fielen im Berights};eit[aqmifﬁﬁ die Besch
§

on Vi :"r:schleiB-

und Ersatzteilen (Leifien. Drahte, fir stehendes'und laufendes-@Ut, Ventile, Dichtungen

und Sicherheitseiprichtungen) an.

y; , &\;}{;\&“% y e
n erfolg:ggn‘g»‘n,éé'hﬁ“éien vom Chanryte;rer\\'iorgegebenen Relationsfahrplanen. Das
éhrplan vonﬁ& stets ohne Verzdgerungen ein. Verzégerungen

N
hW/e}fer ~a. konnten infolge des gut gepufferten Fahrplans stets

Die Rei
Schiff Hielt dén™
wa J d der Reise d

Besor?déiafvgff'gﬁ/e:
Am 11. Juli 2001 wurde im Suez Kanal ein blinder Passagier entdeckt, der am 20. Juni
2001 in Jebel Ali von Bord gegeben werden konnte. Der blinde Passagier wurde Uber den
P & |-Club und die algerische Botschaft nach Algier repatriiert.

Ein Schaden entstand am 02. Oktober 2001 am Hilfsdiesel 2 durch den Abriss der
Kolbenkrone von Zylinder 5. Schaden entstanden sowohl am Pleuellager als auch an der
Kurbelwelle. Die Reparatur erfolgte durch MAK auf Reede Singapore am 24. Oktober
2001. Auflerdem gab es eine Storung am Bugstrahlruder, das sich infolge starken
Bewuchses beim Abgang Singapore im Dezember 2001 nicht mehr zuschalten lief. Die
Storung wurde kurzfristig durch Entfernung des Pockenbewuchses behoben.

Die nachste Dockung ist mit allgemeinen Dockungsarbeiten wie Konservierung von
Unterwasser- und Uberwasserschiff sowie Wartungs- und Instandsetzungsarbeiten im
Maschinenbereich flir Dezember 2002 geplant.



3.3 Versicherung

Das Schiff ist gegen Kasko-Risiken im Rahmen der Flottenpolice der Reederei F. Laeisz
G.m.b.H. mit 50% auf dem deutschen Markt versichert. Der verbleibende Versicherungs-
bedarf fir Kasko ist im englischen und norwegischen Markt bei erstklassigen
Versicherern gedeckt. Ferner besteht eine Versicherung gegen Zeitverlust bei kasko-
versicherten Schaden (Loss of Hire) auf dem deutschen Markt. Gegen Haftpflichtrisiken
ist das Schiff bei einem P & | Club versichert. Es besteht auRerdem eine Rechts-
schutzversicherung.

4 Ertragslage und steuerliches Ergebnis

Die wirtschaftliche Entwicklung im Berichtszeitraum 2001 verlief im Ergebnis planmaRig.

Eine Gegenuberstellung des Ergebnisses gem. Prospekt mit dem
des Geschéftsjahres 2001 zeigt folgendes Bild:

P;ggﬁ”ekt‘*" :

\ Ergebnis

Ist Abwemhung

“rom TOM_ - "*TDM
Loy

}\ @3‘15%‘ ¥ 14622 ,
¢ ' 204 : 391
: qC 138 13.360 ‘ 1.857
9 Befracht%g b 315 855 -138
Sc cffslg,e nebs(gqst@hﬂrersekos!en \ R -3 929 -87
We lgOSten -450 172
-2.086 -661
-302 194
=\ -381 7
Abschrei Ung -1.991 29
Sonstige Aufwendungen 0 -2.3 -2.391
Aufwendungen -9.994 -12.927 -2.933
Jahresiiberschuf (Handeishilanz) 3.366 2,290 -1.076
Steuerliches Ergebnis vor § 15a EStG 3.366 372 -2.994
+/- verrechenbarer Verlust -3,366 -292 3.074
Steuerliches Ergebnis nach § 15a EStG 0 80 80
in % des nom. Kapitals 0,0% 0.2% 0,2%

Die Bruttoeinnahmen Zeitcharter liegen trotz der insgesamt 48 Ausfalltage (45 Tage
ohne Beschaftigung sowie 3 Tage Loss-of-hire) aufgrund des wesentlich héheren USD-
Kurses Uber den prospektierten Werten. Den Prospektannahmen liegt ein USD/DM-Kurs
von 1,70 zugrunde.



Die Schiffshetriebskosten entsprechen trotz des héheren USD-Kurses den
prospektierten Werten.

Der Zinsaufwand Hypothekendarlehen liegt aufgrund des hdéheren USD-Kurses mit
TDM 661 tber dem prospektierten Wert.

In den sonstigen Aufwendungen sind Uiberwiegend Kursverluste (TDM 2.325) enthalten.
Diese resultieren insbesondere aus der Stichtagsbewertung des Schiffshypotheken-
darlehens und sind nicht liquiditatswirksam.

Fur die Ermittlung des steuerlichen Ergebnisses ist der Jahresiiberschufl (Handels-
bilanz) nicht von Bedeutung, da im Jahr 1999 zur Tonnagesteuer gem. § 5a EStG optiert

wurde.

gem. § 15a EStG mit Verlusten aus der Betelllgunngerrec él:i ar,
Jahr 2001 em steuerpfhchtlges Ergebms vpn TDM“‘S?) bzw. 0 2 % des

)
’ bersmht erqtb clf} nach Zusammenfa’ss ngen und Saldierungen aus der
1 31.12.2081. Forderungen unq Q/erbmdhchkelten mit einer Restlaufzeit von

me’t%r alg emermiahr wurden als_ Iaﬁ‘g@sttg ‘behandelt.

et

T Ist
TDM Yo

Vermogen
Anlagevermogen 14.843 66,5%
Langfristige Forderungen 3.901 17,5%
Flissige Mittel 2.496 11,.2%
Ubrige Aktiva 1.092 4,9%

22.332 100,0%
Kapital
Eigenkapital -12.054 -54,0%
Langfristige Verbindlichkeiten 28.069 125,7%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 6.317 28,3%

22.332 100,0%




Das Anlagevermoégen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten
Anschaffungskosten des Schiffes.

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten das anteilige Schiffshypothekendarlehen
(Restlaufzeit > 1 Jahr).

In den kurzfristigen Verbindlichkeiten sind neben dem anteiligen Schiffshypotheken-
darlehen (Laufzeit < 1 Jahr) insbesondere die gestundete Verzinsung des Kommandit-
kapitals 1l (TDM 1.082) sowie Verbindlichkeiten aus dem Schiffsbetrieb (TDM 638)

enthalten.

Der Stand des Schiffshypothekendarlehens betragt zum 31.12.2001 insgesamt USD
14,29 Mio. (DM 31,80 Mio.).

Eigenkapital
Kommanditkapital |

In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betrage (mit Ausnahme des
Kommanditkapitals Il) saldiert auf der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen. Grund hieflr ist
das im Jahr 2000 neu eingefiithrte Kapital & Co. Richtliniengesetz.



Eine Gegenlberstellung des geplanten mit dem tatsachlichen Liquiditdtsergebnis zeigt
folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
TDM TDM TDM

Jahresfehlbetrag 3.366 2.290 «1.076
+ Abschreibung 1.991 2.020 29
+/- Kursverlust/-gewinn (saldiert) -204 1.951 2,155
Cash-Flow (vor Tilgung) 5.153 6.261 1.108
- Tilgung ; -3.471 -4.985 -1.514
- Sonstige Korrekturen 0 271 271
Liquiditatsergebnis vor Auszahlung 1.682 1.547
Auszahlung fiir 2000 in 2001
in % vom nom. Kapital
Auszahlung fiir 2001 in 2002

in % vom nom. Kapital

hé%etnnipmén Gm TDM 1. 108 ubgra dem prospektlerten Ergebnis.
: A )

Im Ma 01 k’wurde fur das Geschéftsjahr 2000 die vorgesehene Ausschiittung an die
Anleger in Hohe von 6% bezogen auf das nominelle Kommanditkapital ausgezahlt.

Die geplante Ausschiittung flr das Geschaftsjahr 2001 in Hohe von 6% bezogen auf
das nominelle Kommanditkapital wurde aufgrund der z.Z. sehr geringen
Chartereinnahmen aus Liquiditdtsgrinden nicht vorgenommen.



6 Prospekt / Ist — Vergleich

In der folgenden Ubersicht erfolgt eine detaillierte Gegeniiberstellung der Prospekt-
Zahlen und der Ist-Zahlen (bis einschliellich 2001):

Prospekt Ist

Steuerliches Ergebnis
1997 % -119,75 -119,62
1998 Y% -2,87 -0,90
1999 (Ist: Tonnagesteuer) % -1,67 0,23
2000 (Ist: Tonnagesteuer) % -1,13 0,23
2001 (Ist: Tonnagesteuer) % 1533 0,23

% -123,99
davon ausgleichsfahiger Verlust %o -105,00

davon zu versteuernder Gewinn % 0,00

Auszahlung fiir
1998

1989

-13.884 ~19.312
-8.448 -6.336

Beispielrechnung Anleger
Einzahlung inkl. Agio DM -105.000 -105.000
Steuererstattung DM 61.800 70.400
Auszahlung DM 24.000 18.000
Steuerzahlung DM - -400]
Kapitalbindung DM -19.200 ~17.000

Der Cash-Flow sowie die ausgleichsfahigen Verluste liegen Uber dem prospektierten
Wert. Die Kapitalbindung betrégt nur noch ca. 16% bezogen auf das eingezahlte Kapital
inkl. Agio.
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7 Ausblick

Aufgrund der erheblich unter Druck geratenen Schiffahrtsmaérkte lag die ,Pommern” seit
dem 06. Dezember 2001 ohne Beschaftigung vor Hongkong. Trotz der &uflerst
schwierigen Marktbedingungen konnte Ende Februar eine Anschlulbeschaftigung - wenn
auch zu einer niedrigen Rate - gefunden werden.

Das Schiff ist seit dem 27. Februar 2002 fur ein Jahr zu USD 7.150 pro Tag an Pacific
International Line Ltd. verchartert. Der Charterer hat die Option, den Vertrag um ein
weiteres Jahr fir USD 8.950 pro Tag zu verlangern.

Da die Gesellschaft zur Leistung von Schiffsbetriebskosten und Kapitaldienst (Zinsen +
Tilgung) eine Rate von ca. USD 14.500 pro Tag benétigt, wurde die Ausschuttung fur das
Jahr 2001 im Mé&rz 2002 nicht durchgefiihrt. Auch die fur die beiden folgenden Jahre
vorgesehenen Ausschittungen kénnen voraussichtlich nicht erfol yist davon
auszugehen, dal der Kontokorrentkredit von ca. USD 1,5 Mi nommen
wird und die Aussetzung der Halbjahrestilgungen ab Om}gteﬁ@ 2002 notwendig Ist”

Auf der Gesellschafterversammlung, die Ju}:ﬁe 25 Junl 2002 amy Slﬁ%er
RostockNVarnemunde vorgesghenysf ward die Geschgﬂsf‘dhrung agg

{itsfijhrung de

4

Y
Fi MR

Stefan Kolb ) Karl Georg von Ferber



Jahresabschluss
mit Lagebericht

MS "Pommern" GmbH & Co. KG
Rostock

Ernst & Young

Deutsche Allgemeine Treuhand AG

Wirtschaftspriifungsgesellschaft



Zl| FRNST & YOUNG

Bestitigungsvermerk

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfuhrung und den Lage-
bericht der MS "Pommern" GmbH & Co. KG, Rostock, fiir das Geschifisjahr vom 1.1.
bis 31.12.2001 gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung von Jahresabschluss und
Lagebericht nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den erganzenden
Regelungen im Gesellschaftsvertrag liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Ver-
treter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchge-
fithrten Prifung eine Beurteilung tber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der
Buchfiihrung und tiber den Lagebericht abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriffer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze ordnungs-
miBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Prifuii; planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und 'VerstoBe d SIC I g des durch

durch den Lagebericht VermlttelteQﬁBtIdé'w der Vermooer;s~ *\Fm“anz
wesentlich auswirken, mﬂ; hmrerchender Sicherheit erlxannf werde der F
der Pritfungshandlufg ert werden d1 3 tms‘xe”‘uéer die Ge < ¥ eit und iiber das

d rechthche pmfeld der Gesellscs ie che Erwartungen uber
he ehler beruck%mhtm Im Rahmen der’Pr no werden die Wirksamkeit des
, rechnﬁnoslevuggs,bezooenen internen ‘E(ontm‘ﬂsy stems sowie Nachweise fiir die Angaben
m’ Bucb}ﬁhmnw Jahresabxhlu“"”ﬁmd Lagebericht (iberwiegend auf der Basis von Stich-
: tfiing umfasst die Beurteilung der angewandten Bilanzierungs-
der wesenthchen Einschdtzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die
, ng der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses und des Lageberichts, Wir sind
der Auffassung, dass unsere Prifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere

Beurteilung bildet.

Unsere Pritfung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.
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Ell FRNST & YOUNG

Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sitze ordnungsméfiger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhaltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft. Der Lagebericht gibt
insgesamt eine zutreffende Vorstellung von der Lage der Gesellschaft und stellt die
Risiken der kiinftigen Entwicklung zutreffend dar.

Hamburg, 12. April 2002

Ernst & Young
Deutsche Allgemeine Treuhand AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

/ A
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Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer



MS "Pommern” Gmbll & Co. KG, Rostock
Bilanz zum 31. Dezember 2001

AKTIVA

A,

W

ANLAGEVERMOGEN
Suchanlagen

Seeschifl

. UMLAUFVERMOGEN

Vorriite

Roh- und Betniebsstofte

Forderungen und tige Vermapensy tinde
Fotderungen aus Licferungen und Leistungen
Forderungen gegen Gesellschafter

s,
12 gensgegenstande

Kussent ! und Guthaben bel Kreditinstituten

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

. NICHT DURCH VERMOGENSEINLAGEN

DER KOMMANDITISTEN GEDECKTE

Entnnhnten
Verlustanteile

DM

31122000 PASSTVA
M DM

34311,13

3.9001524,58)
$27.500,51

6.373.302,07

13.103.207.82

A. EIGENKAPITAL
Kapitalanteile

652 I Komplementdremnlage
Kommanditeinlagen

=Y

B. RUCKSTELLUNGEN

Sonstige Ruckstellungen

C. VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten gegentber Kreditinstituten

Verbindlichkeiten aus Licferungen und Letstungen

Verbindlichketten gegeniber Gesellschuftem

Sonstige Verbindlichkeiten

6620 (lage

-

L
v
ot ¢

¥
-
e
-
-
-
Ps

19.478.500,85 7

41 81145563
e e

31.12.2000

DM DM TDM

0,00 i

7 425.000.00 7.425
Ny 7425 600,00

2799 40 47

32.260772,89 35 384

637 591,37 257

131064941 oG58

3642,96 %
=] 34202 656,23

41810 455,63 34689
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MS "Pommern' GmbH & Co. KG, Rostock
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2001

1. Umsatzerldse

2. Schiffsbetriebsaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebstoffe
und bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

3. Personalaufwand
a) Heuern fiir fremde Secleute
b) Soziale Abgaben

4. Sonstige betriebliche Ertrage
Sonstige betriebliche Aufwendungen

th

6. Reedereiiiberschuss

7. Abschreibungen
8. Sonstige Zinsen und dhnliche En
9. Zinsen und dhnliche Aufwen

sS (V i Jahresfe{)lb&t};”\

any
elastuﬁg& auf Kapltalkonten RE v

ngen %D ) '%V ¥
270.600,00 (Vj. N 771)

2000

DM DM TDM

14.622.407,54  16.588

292.489,69 315

2.953.836,42 2.638
246.326,11

1.856.269.,61 1.726

483.143,51 453
2.339.413,12

821

4239

8.038

6.088

178

3.373

2.289.966,11 1.245

2.289.966,11 1.245

0,00 Q
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MS "Pommern" GmbH & Co. KG, Rostock
Anhang 2001

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde geméB §§ 242 ff. und §§ 264 ff HGB sowie nach den
einschldgigen Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fiir

mittelgrofle Kapitalgesellschaften und Co.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren unter Beriicksich-
tigung des Kontenrahmens des Verbands deutscher Reeder aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses ngeg Ginverandert die nact\mfolfrénden erungs-

und Bewertungsmethoden maﬂvebend.,,» R ) )
,»W’

Es werden alle steuerlich zulassigen Abschreibungsmoglichkeiten genutzt.

Die Bestande an Roh- und Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen Einstandspreisen oder
zu niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstiinde sind zum Nennwert angesetzt.
Die sonstigen Riickstellungen berticksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten.
Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.

Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wihrung werden mit dem Stichtagskurs
bzw. mit dem niedrigeren oder héheren Aufnahmekurs bewertet.



Erliuterungen zur Bilanz

Anlagevermdogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschifisjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

Finanzanlagen

Die Gesellschaft ist Eigentiimer der Pommern Shipping Corporation, Monrovia, Liberia, eine
Gesellschaft liberianischen Rechts. Eine Kapitaleinlage wurde nicht geleistet.

Kommanditeinlage

rden fiir Personalkosten (TDM 39), Jahresabschlusskosten

Die s eliunge

(TDM nde Eingangsrechnungen (TDM 15) und Versicherungen (TDM 14) gebil-
det.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeitenspiegel
im Einzelnen dargestelit.



Sonstige Angaben

Hafteinlage

Die im Handelsregister in Hohe von TDM 16.300 eingetragene Hafteinlage war urspriinglich in
voller Hohe erbracht. Durch die in Hohe von TDM 6.422 getitigten Entnahmen lebt die Haf-

tung insoweit wieder auf.

Geschiiftsfilhrung

Die Geschaftsfiithrung und Vertretung obliegt der personlich haftenden Geseﬁ_\ chafterin, der
Verwaltungsgesellschaft MS "Pommern" mbH, Rostock. Diese ist seit-déimr ‘ebruar 1998

in der Abteilung B des Handelsregisters beim Amtsgericht Rost6e 6064 ein-

getragen.

Die Komplementérin ist gemdB Ges llscf?aftsvertrao vonxdeq Be\schran.k Nger 81 BGB
befreit. '

Geschift ISt d die Herrenaw By
a U Rt

Ne

Beirat

Die Gesellschaft hat seit 1998 einen Beirat, der aus drei Mitgliedern besteht:

Hans-Ulrich Riitten, unabhingiger Anlageberater (Vorsitzender),
Jochen Rohde, ehemaliges Mitglied des Vorstandes der Preussag AG und der
Howaldtswerke — Deutsche Werft AG (stellveriretender Vorsitzender),

Dr. Michael Fingerhut, Rechtsanwalt.

Herr Rohde ist zum 31.12.2001 aus dem Beirat ausgeschieden. Neues Beiratsmitglied ist Herr
Herbert Juniel, Geschiftsfiithrer der Reederei F. Laeisz G.m.b.H.



Gesamtbeziige des Beirats

Die Beziige des Beirats beliefen sich auf DM 17.000,

Personlich haftender Gesellschafter
Persénlich haftender Gesellschafter der MS "Pommern" GmbH & Co. KG, Rostock ist die

Verwaltungsgesellschaft  MS "Pommern" mbH, Rostock. Ihr Stammkapital betrigt
DM 50.000. Sie leistet keine Einlage und ist am Vermdgen der Gesellschaft nicht beteiligt.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung

i Kapitalkonten gutgeschrieben.

uss in Hth vp‘n‘f&)\/l 2 290 w1rd dej

vﬁ\ﬁ

Geschaftsfithrung
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MS "Pommern" Gmbll & Co. KG, Rostock

Entwicki 1 des Antagey g

Sachunlagen

Seeschifle

Forderungen- und Verbindlichkeitenspieget

Die Varjahreszuhlen werden jeweils in Klanumem angepeben

A. Farderungen und sonstige Vermigensgegenstinde
1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
2. Forderungen gegen Geselischafter

3 Sonatipe Vi

Ande
o e B

B. Verbindlichkelten

1 Verbindlichketten gegentther Kreditinstituten

(]

Verbindlichkeiten aus Licferungen und Leistungen

Verbindhichkeiten gegenttber Gescllschaftern

s oW

Sonstige Verbindlichkeiten

#} Die Verbindlichkeiten gegenaber Kreditnstituten sind ferner durch Barnkguthaben und durch Ahtretung der Chusterey

Anschyfungskosten Kumulierte Abschrob@gen Buchwerte
LL200L  Zugdnge Abginge 31122001 11200} Pugings Hhgiage 3122000 31122001 31 122000
b DM DM oM Dr Dt D DM DM TDM
211 16498 0.00  75317.275,63  SBASITAES 2020 30698 100 6047448463 14.842.791 o 16,652
davon Restlaufzat
bis 1 Juhr 1 bix § Jahse aber 5 Juhre dwon gesichert:
DM DM Db D durch
3431142 0,00 0,00
11.332,13) (0,00} (0,00}
0,00 000 390092438
(0,00} (DA0} (359067562}
X 0,00 0,00
‘ {6,003 (0003
4462736,21. 00 3900,82438
ut";xu ) C000Y_(3,690675.62)
= —
< &
&
32.260.77349 IS E7L.04564  9.085.60397 3226077289 Schiffshypothek %)
{35384.285,92) ( IRS35867,38) (11.509.015,74) {35384285,52)
63759138 a0 G,
(257141, i} 29714139 (0,003 (0,00}
1.310.649,41% #228.240,41 000 LOR2 400,00
(96791729 $6.117,20) (0,00} (8118000
8364256 \ 3,642,556 0,06 X
(6779832 (457798821 000y £0.00)
e
3429265573 44564 1016800397
(36717143 92) 6738
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Lagebericht 2001

MS ,,Pommern” GmbH & Co. KG

15 Beschéftigung des Schiffes

Im Geschéitsjahr fuhr das Schiff zundchst noch im Zeitchartereinsatz fiir die Reederei P & O
Nedlloyd Unity. Die Charter endete am 5. Oktober 2001. Bis zum 25. Oktober 2001 lag das Schiff
ohne Beschaftigung. Uber unseren Makler, die Martini Chartering GmbH, ist es uns in der Folge
gelungen, eine kurze Beschéftigung fir einen Zeitraum von 6 Wochen bei der Reederei APL
(Bermuda) vom 25. Oktober 2001 bis zum 6. Dezember 2001 zu finden. Nach einer weiteren
Liegezeit von etwa 2 %2 Monaten konnte das Schiff schlieBlich bei der Pacific International Lines
(PIL PTE LTD) zu folgenden Konditionen neu verchartert werden:

. Timecharter 12 Monate, USD 7.150,00 p.d. (less 3,75 %),

- Charterers option fir weitere 12 Monate zu USD 8.950,00 p.d. (less 8,75 %),
- Anlisferung 27. Februar 2002 in Singapore.

Die Pacific International Lines ist eine gut beleumundete Reegg:ei“rﬁ’;;s,lmin»»Sin'g'apete;'
81 Schiffen mit einer Gesamttragfahigkeit von 85.000 TEU.dUfchaus zu den gréBeren Bett

von Containerliniendiensten gezahlt werden kann. k3

Roten Meer, nach Ostafrika,.ﬁ@”*féﬁ“é’?rika, Australien un S eseland. Dag
von dem neuen Cha@g{arﬂf’jﬁ;ﬁt&f” dem Chartern agneg s Jagt&de
Dienst Femost/ Mittlérer Osten eingesetzt'\vj‘ L !
‘ *‘fvi?s‘i‘»*i%(ﬂ ; % o
{4 V L X%‘ %

%

<t ANV el
Das M ,Eorﬁ:r:'cemxiﬁﬁf"w:éhrend des Berigh {sbeitraumes unter deutscher Flagge. Nach Ablauf der
Flaggen Vf;gémgsfrist wurde esifii Januar 2002 im sog. Bareboat Register der Republik von Liberia
registriert falirtseitdeém mit der Zustimmung des Bundesamtes fir Seeschiffahrt und Hydrographie
unter liberianischer Flagge. Es ist nach wie vor parallel im Seeschiffsregister des Amtsgerichts
Rostock eingetragen. Die Besatzung des Schiffes wurde nach dem Flaggenwechsel nicht
geandert. Allein durch die Einsparung von Sozialversicherungsbeitrdgen und Steuern fur die
auslandischen Besatzungsmitglieder wird das Budget 2002 im Bereich der Personalkosten um rd.

€ 120.000 entlastet werden.

,,,g.if"‘”(.ﬁ { ’;% f‘a 4 &a’f e ;
PIL betreibt Containerliniendienste vom:gesamten Fernostgetgi%t%zuﬁtliﬁdtschen Subkontinent, zum

Die Fuhrung des Schiffes lag im Berichtszeitraum bei Kapitan Eckardt. Der Maschinenbereich
unterstand dem LTO Pauli. Sowohl! der Kapitan als auch der LTO fahren bereits seit Infahrtsetzung
auf dem MS Pommern und sind mit dem Schiff bestens vertraut.

Die in der Schiffsfihrung eingesetzten Seeleute sind ausnahmslos langfristig beim Bereederer
beschaftigt. Insgesamt verrichten neben dem deutschen Kapitdn und dem Leitenden Ingenieur
weitere 18 Seeleute verschiedener Nationen, namentlich aus Estland, Russland, und von den
Kiribas Inseln ihren Dienst an Bord.

Der Schiffsbetrieb im Berichtszeitraum verlief abgesehen von einem Schaden an einem der
Hltfs.dtesgl, auf den wir weiter unten néher eingehen, reibungslos. Der Werterhaltungszustand des
Schiffes ist fur das Alter von mittlerweile fast 6 Jahren gut bis sehr gut. Relativ hohe Kosten fielen



A

im Berichtszeitraum fir die Beschaffung von VerschleiB- und Ersatzteilen (Leinen, Drahte, fir
stehendes und laufendes Gut, Ventile, Dichtungen und Sicherheitseinrichtungen) an.

Die Reisen erfolgten nach den vom Charterer vorgegebenen Relationsfahrplanen. Das Schiff hielt
den Fahrplan von P & O stets ohne Verzdgerungen ein. Verzogerungen wahrend der Reise durch
Wetter u. a., konnten infolge des gut gepufferten Fahrplans stets kompensiert werden.

Alle Sicherheitseinrichtungen an Bord sind voll funktionsféhig. Es gab keine Seeunfalle. Die letzte
portstate-control erfolgte am 17. Juni 2001 in Akkaba ohne Beanstandungen.

Besondere Vorfélle:
Am 11, Juli 2001 wurde im Suez Kanal ein Stowaway entdeckt, der am 20. Juni 2001 in Jebel Ali

von Bord gegeben werden konnte, Der Stowaway wurde (iber den P & I-Club und die algerische
Botschaft nach Algier repatriiert.

Ein Schaden entstand am 2. Oktober 2001 am Hilfsdiesel 2 durch den Abriss der Kolbenkrone von
Zylinder 5. Schéaden entstanden sowohl am Pleuellager als auch an der Kurbelwelle. Die Reparatur
erfolgte durch MAK auf Reede Singapore am 24. Oktober 2001, AuBerdem gab es eine Stérung am
Bugstrzhlruder, das sich infolge starken Bewuchses beim Abgang Singapore im Dezember 2001
nicht mehr zuschalten lieB. Die Stérung wurde kurzfristig durch Entfernung desP

behoben. )
Die nachste Dockung ist mit allgemeinen Dockungswgﬁggeifw Wonsewierung{ von Uni r& sser-
und Uberwasserschiff sowie Wartungs- und lnstandsetzungsarbeiten im Maschiner ¢h fiir

L

Dezember 2002 geplant. D>

3. Versicherung

1 Kaskorisiken im Rahimen einer Flottenpolicé t’?:/O/ % auf dem deutschen
ert.~Der verbl_eibieggéi* ersicherungsbedarfifir Kasko ist im englischen und
noméggschen;w"Marm bei, Eg,i*§fik1éssigen Versicl"l,e{e'r’n“‘ R’gedeckt. Die Versicherungssumme bei
Totahig;tugﬁ” belauft psich auf TUSD 22.500,00 und TDM 54.600,00. Ferner besteht eine

Das Schiff ist-gét

Versicherung wege?\” Zeitverlustﬂbekk“”’ygé‘vlersicherten Schaden auf dem deutschen Markt. Gegen
Haﬁpﬂic{gﬁ\g@s' htw*\‘ﬁﬁ'ﬂég/é?t’ﬁickung. Bei dem UK Defence Club besteht auBerdem eine
Rechtsschutzversicherung.~ Uber die Nutzungsverlustversicherung ist eine Tagesrate von
USD 23.000,00 vom-11. bis 90. Tag versichert.

4. Wirtschaftliche Entwicklung

Die wirtschaftliche Entwicklung der MS ,Pommern“ GmbH & Co. KG verlief bis zum Ablauf der
Charter bei P & O Nedlloyd am 5. Oktober 2001 budgetkonform. Die Charterraten von
USD 22.600,00 wurden plinktlich gezahlt. Der zeitweise Charterausfall bis zu der sechswdchigen
Anschlusscharter bei der Reederei APL und die relativ geringen Charterraten von USD 9.000,00
wahrend dieser Charter haben die Finanzen der Gesellschaft nicht unerheblich belastet. Auch die
neu abgeschlossene Charter, die das Schiff am 27. Februar 2002 bei PIL angetreten hat, liegt mit
USD 7.150,00 p.d. (abziglich 3,75 % Kommission) deutlich unter dem, was das Schiff fiir
Schiffsbetriebskosten, Zins und Tilgung bendtigt. Fiir die Bezahlung von Kapitaldienst,
Schiffsbelriebskosten und Verwaltungskosten muss das MS ,Pommern® eine Charterrate von
USD 14.500,00/Tag erwirtschaften. Auf die Gesellschaft hat der Abschluss der Charter bei PIL
daher folgende Auswirkungen:

v Es wird fiir 2001 bis 2003 keine Ausschiittung gezahlt werden kénnen.
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Der Kontokorrentkredit wird in Hohe von USD 1,5 Mio in Anspruch genommen werden
missen (der Prospekt sieht eine Inanspruchnahme in Héhe von DEM 3 Mio vor).

i Fir drei Halbjahrestilgungen, beginnend im Oktober 2002, haben wir bei den
finanzierenden Banken Tilgungsstreckung beantragt.

Da die Gesellschaft bisher noch keine Sondertiigungen Ileisten konnte, kommt eine
Tilgungsaussetzung nur mit ausdricklichem Einverstandnis der Bank in Frage.

Obwohl die Charterraten des Vertrages leider deutlich unter den Prospekterwartungen liegen, hat
sich die Geschéftsfiihrung in Abstimmung mit dem Beirat und der finanzierenden Bank angesichts
der beklagenswerten Bedingungen auf dem Chartermarkt dazu entschlossen, das Angebot von PIL
anzunehmen, da sie der Meinung war, daB sich in absehbarer Zeit keine deutlich bessere
Beschaftigung fiir das Schiff finden werde.

Die zukiinftige Entwicklung der Gesellschaft héngt somit, neben der Umsetzung der o. g.
MaBnahmen, wesentlich davon ab, dass eine kostendeckende Anschlussbeschéftigung

geschlossen werden kann.

Die wirtschaftliche Entwicklung im Geschaftsjahr verlief plangemaB. Neben den vertraglichen
Zinsen und Tilgungen konnte im Mérz 2001 fur das Jahr 2000 eine Verziniwg von

Kommanditkapital ausgeschiittet werden. .

Um die in €-Wahrung zu zahlenden Schiﬁsbetriebskow;aﬁ\‘?fy gfristig zu sichern, wurden in
entsprechendern Umfang USD-Einnahmen des Schiffés in monatlichen Trarnchen bis Ende)\2003
vorverkauft. Im Durchschnitt wurden fir das,Jafir 2002 DM 2,2391/USD und fir d, & Jahr
DM 2,2093/USD erzielt. : Y .

o

_einem Zinssatz von

o P 3 : v gy %‘:{* j Mf i N %
Die prospekiierten Sch:ﬁsbeqtqp§lé‘osten wurden im Bsericﬁ‘fsfﬁgitraum erfreulicherweise deutlich
unterschritten.” Die @Q‘éﬁﬁberstellung zu _deh “'(wechselkursangepassten) prospektierten

Schiﬁé‘ti;?irjéfbskosiié% zeigt eine Unterschreitiing ¢
C el M

4

e s

= A\ ot
Ein Zinsrisiko besteht nioht;’da der Hypothekenkredit noch bis April 200
7,925 % fest abg h13§se ist. o .3y A

1y ",{*ﬂ('mw"“
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des Prospektbudgets um ca. DM 560.000,00.

Die Bilanz der-Gesellschaft weist zum Ende des Geschaftsjahres ein negatives Eigenkapital aus.
Eine Ub§'sehplddng“'dewﬁ’é;enschaﬁ im insolvenzrechtlichen Sinne kann daraus indessen nicht
abgeleitet\w;@&f”ﬁg die Unterdeckung Uberwiegend durch die Vornahme einer steuerlichen
Sonderabschreibung nach § 82 f EStDV bedingt und durch die stillen Reserven im Schiff gedeckt
ist.

5. Entwicklung auf dem Schiffahrtsmarkt/Ausblick

NEC_h einem relativ stabilen ersten Halbjahr 2001 kamen die Charterraten fir Containerschiffe im
zweiten Quartal 2001 erheblich unter Druck. Betroffen waren so gut wie alle GréBenklassen, wobei
der Ratenrilickgang mit steigender SchiffsgréBe deutlicher ausfiel.

Der Grund liegt vor allem bei einemn Uberangebot an Containertonnage, speziell im Marktsegment
der Schiffe von der GréBenordnung des MS ,Pommern®. Dies hangt einerseits damit zusammen,
daB sich die Weltwirtschaft im vergangenen Jahr stérker als erwartet abgeschwécht hat, wodurch
die Nachfrage nach Containerschiffen allgemein zuriickgegangen ist. Ferner wurden die Raten aber
auch durch die Indienststellung von Neubautonnage und damit verbundenen Verschiebungen in
den Liniendiensten belastet. Die Ereignisse des 11. September 2001 haben diese Entwicklung noch
verschérft. Aktivitaten im Chartermarkt sind im zweiten Halbjahr des vergangenen Jahres teilweise
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anz zum Erliegen gekommen, da die meisten Linienreedereien Entscheidungen Gber langfristige
Eincharterungen verschoben haben. Die Summe dieser unglnstigen Markteinflisse hat zu dem
gegenwartigen Angebotsiberhang geflhrt.

Insgesamt hat das Tonnageangebot im abgelaufenen Jahr 2001 um ca. 10 % p. a. zugenommen.
Die Nachfrage nach Transportraum hat demgegeniiber im Verhéltnis zum Vorjahr deutlich
abgenommen. Der nachstehende Chart mag diese Entwicklung veranschaulichen.

]

[ Jahrl, Wachstum der Container-Flotte
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Einiges de é(/dan “tgf?*hf‘f;ﬁ daB3 die Ratepen i&lung ihren Tiefpunkt erreicht hat und daB schon
mittelfristig wieder mit einem leichteri Ansteigen der Raten zu rechnen ist. Diese Erwartung driickt
in_den hoheren Raten wihrend der Optionsperioden fir derzeit abgeschlossene

sich auqé?-*&,\

Charterve us. Die Erwartung steigender Raten stiitzt sich vor allem auf die Prognosen
verschied %  Merkistudien, die ein  ungebrochenes Wachstum des  weltweiten
Containerumschlages von durchschnittlich 8 bis 9@ % p.a. voraussagen. Allerdings wird es einige

Zeit dauern, bis der derzeit bestehende Uberhang an Tonnage durch steigende Nachfrage
abgebaut sein wird. Eine nachhaltige Ratenerholung ist erst im kommenden Jahr zu erwarten, wenn
auch der Zuwachs an Neubautonnage aus laufenden Bestellungen wieder abnimmt. Allgemein wird
aber schon im laufenden Jahr mit einer Marktberuhigung und allmahlichen Aufwéartsentwicklung der
Raten gerechnet,

Rostock, im April 2002

MS .,Pommern)' GmbH & Co. KG

e : ; a_.:g‘ W
Karl-Geofg Vioh Ferber Stefan Kolbb w
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