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«Briefliche_Anrede»,
«Briefl_Anr_2»,

von der persénlich haftenden Gesellschafterin wurden wir in Ubereinstimmung mit § 10 in Verbin-
dung mit § 11 des Gesellschaftsvertrages beauftragt, die diesjihrige Gesellschafterversammlung im
schriftlichen Verfahren durchzufiihren. Der Beirat hat dem schriftlichen Verfahren seine Zustimmung
erteilt und auch wir als Treuhénderin haben gegen diesen Vorschlag keine Einwendungen.

In diesem Zusammenhang iibersenden wir IThnen als Anlage die Mappe mit den Unterlagen zur
Gesellschafterversammlung 2006. Hierin finden Sie unter anderem:

Tagesordnung

Bericht der Geschiiftsfithrung
Bericht des Beirates
Jahresabschlufl zum 31.12.2005

Unter Punkt 8 der Tagesordnung steht die tumusmiBige Neuwahl des Beirates zur Abstimmung. Die
bisherigen Beirite, Herr Dr. jur. Michael Fingerhut und Herr Hans-Ulrich Riitten, haben sich freundli-
cherweise bereit erklirt, fiir eine weitere Amtsperiode zur Verfiigung zu stehen. Die Selbstdarstellun-
gen aller Kandidaten finden Sie innerhalb der Mappe mit den Unterlagen zur Gesellschafterversamm-
lung 2006.

Wir bitten Sie um Teilnahme an diesem schriftlichen Verfahren, indem Sie den vollstindig ausgefiill-
ten und unterschriebenen Stimmzettel bis zum 11. Oktober 2006 (bei uns eingehend) per Post oder
per Telefax an uns zuriicksenden. Fiir eine wirksame Stimmabgabe ist es geméB § 11 Ziff. 4 Satz 2 des
Gesellschaftsvertrages erforderlich, dal Ihr Stimmzettel innerhalb von vier Wochen ab Absendung
dieser Aufforderung bei uns eingeht.

Thre moglichst vollzshlige Teilnahme an der Beschluf3fassung im schriftlichen Verfahren wiirden wir
sehr begriiBen. Auf Ihr Recht, dieser Art der BeschluBfassung zu widersprechen, weisen wir in Uber-
einstimmung mit dem Gesellschaftsvertrag ausdriicklich hin.
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Wie wir Thnen bereits friiher erldutert hatten, werden wir Ihr Stimmrecht nur ausiiben, wenn wir dafiir
Thre ausdriickliche Weisung erhalten haben. Sollten Sie uns keine Weisung erteilen, werden wir im
Sinne der BeschluBfihigkeit zwar weiterhin an der Gesellschafterversammlung teilnehmen; wir wer-
den uns aber bei allen Beschlufassungspunkten der Stimme enthalten. Wir bitten Sie daher herzlich
um Erteilung Threr Weisung.

Wir mochten Thr Augenmerk auf den zur Abstimmung stehenden Tagesordnungspunkt 7 richten. Im
Rahmen der seitens des Finanzamtes durchgefiihrten Betriebspriifung wurde der sogenannte Unter-
schiedsbetrag, den Sie bei Verkauf des Schiffes bzw. bei Verkauf IThrer Kommanditbeteiligung - unab-
hiingig vom tatséchlich erzielten VerduBerungsgewinn - versteuern miissen, problematisiert. Der Ge-
sellschaft wurde seitens des Finanzamtes ein Unterschiedsbetrag von ca. 61,9 % in Aussicht
gestellt. Somit bieten sich der Gesellschaft die Alternativen eines Rechtsstreites oder aber der
Zustimmung zu dem in Aussicht gestellten Wert. Hierzu verweisen wir auf die ausfiihrlichen Erldute-
rungen im Geschiiftsbericht (Punkt 7 ,,Steuerliche Verhéltnisse®).

Vor dem Hintergrund eines langwierigen, kostenintensiven Rechtsstreites, dessen Ergebnis ungewil}
ist, erscheint es uns geboten, das mit der Finanzverwaltung erarbeitete Verhandlungsergebnis zu
akzeptieren. Wir schlieen uns daher den Empfehlungen der Geschiftsfilhrung, der Mehrheit des Bei-

rates und des steuerlichen Beraters an.

Aufgrund der Tragweite dieses BeschluBfassungspunktes bitten wir Sie herzlichst um Ihre Stimmab-
gabe.

Uber das Ergebnis der Abstimmung werden wir Sie unverziiglich unterrichten.

Femer mdchten wir uns an dieser Stelle den Hinweis erlauben, daB in letzter Zeit vermehrt Anleger
von potentiellen Kaufinteressenten kontaktiert und mittels unvollstédndiger Informationen bzgl. ihrer
Beteiligung verunsichert werden. Dies kann dazu fithren, daf die Beteiligung vorschnell und unter
Wert verkauft wird. Sollte Thnen #hnliches widerverfahren oder ein generelles Verkaufsinteresse IThrer-
seits bestehen, empfehlen wir Thnen zum einen dringend, die steuerlichen Auswirkungen eines An-
teilsverkaufs mit Threm steuerlichen Berater zu erdrtern. Zum anderen stehen Thnen das Emissions-
haus, die Geschiftsfiihrung der Gesellschaft, Ihr Anlageberater und die Treuhéinderin selbstverstidnd-
lich jederzeit beratend zur Seite.

Fiir Riickfragen stehen wir Thnen gern zur Verfiigung.

Mit freundlichen GriiBen
M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
- ) /
2) / Ay A TSR ’t
7 Y :

Anlagen
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Stimmzettel
bitte bis zum 11. Oktober 2006 zuriicksenden per Post oder Telefax

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12
20355 Hamburg Telefax: 040/32 82 58 99
Gesellschafterversammlung 2006
der MS ,,Pommern“ GmbH & Co. KG
im schriftlichen Verfahren

1. Feststellung des Jahresabschlusses 2005

O Zustimmung O Ablehnung [ Enthaltung
2. Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre Geschiftsfithrung im

Geschiiftsjahr 2005 :

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
3. Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Tétigkeit im Geschiiftsjahr 2005

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
4, Entlastung des Beirates fiir seine Titigkeit im Geschiiftsjahr 2005

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung
5. Wahl der Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft zum AbschluBSpriifer fiir

das Geschiiftsjahr 2006

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

6. Zustimmung zur Ausschiittung in Héhe von 7,0 % bezogen auf das Kommanditkapital

I im Oktober 2006, sofern die Liquidititslage dies zuliiit und etwaigen Auflagen von
Kreditinstituten dem nicht entgegenstehen

O Zustimmung O Ablehnung a Enthaltung



«Suchname», «Anlegernr», «Fonds» € «Beteiligungsbetrag»

7. Zustimmung zur Einigung mit dem Finanzamt iiber die Hohe des Unterschieds-
betrages des Seeschiffes in Hohe von ca. 61,9 % bezogen auf das Kommandit-
kapital I

O Zustimmung O Ablehnung O Enthaltung

Ort, Datum Unterschrift
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8. Turnusmiilige Neuwahl des Beirates

Sie konnen einen oder zwei Kandidaten wiihlen, Stimmzettel mit mehr als zwei Stimmen
sind ungiiltig und eine Stimmenhiufung auf einen Kandidaten ist nicht zuléssig.

Eduard Braun I:I

Dr. jur. Michael Fingerhut

Manfred Lappe

Hans-Ulrich Riitten

B Fl Bl

Karl-Georg von Ferber

Ort, Datum Unterschrift
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M.M.WARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND

WIR HALTEN IHRE ANLAGEN AUF KURS

ITHRE UNTERLAGEN FUR DIE GESELLSCHAFTERVERSAMMLUNG 2 O O 6

MS "PoMMERN“ GMBH & Co. KG



SCHIFPAHRTSTREUHAND -
DAS IST PARTNERSCHAFT AUF HOCHSTEM NIVEAU

ERFAHRUNG IST DURCH NICHTS ZU ERSETZEN

Die M.MWARBURG & CO SCHIFFAHRTSTREUHAND ist IThr Partner bei der
Betreuung von Schiffsbeteiligungen. Als Mittler zwischen Anleger und Schiff-
fahrtsgesellschaft decken wir das gesamte Spektrum zur intelligenten Abwicklung
und Interessenwahrnehmung ab. Dazu gehéren die Fithrung von Kapitalkonten
der Zeichner, die Verteilung der steuerlichen Ergebnisse und die Vornahme von
Auszahlungen sowie die Vertretung der Interessen unserer Anleger bei Sitzungen
der Gesellschaftsgremien. Ein Konzept, das seit Jahren erfolgreich im Markt
besteht: Uber 12.000 Anleger in 49 Gesellschaften mit Einlagen i.H.v. iiber EURO

700 Mio. vertrauen auf unsere Erfahrung.

SICHERHEIT, TRADITION UND KUNDENORIENTIERTES HANDELN

Wir beriicksichtigen fiir unsere Anleger eine Vielzahl detaillierter Vorschriften und
Regularien, wobei wir stets das vorrangige Ziel unserer Kunden im Auge behalten:
Attraktive Fondsergebnisse in Verbindung mit zeitnaher und transparenter
Information sowie akkurater, flexibler Abwicklung im Interesse der Anleger.
Um dieses Ziel zu erreichen, gilt es immer wieder, durchaus mehr als nur den vor-
geschriebenen ,,Standard“ zu erfilllen. Hier sind gerade bei unvorhergesehenen
Herausforderungen Flexibilitit und weitreichende Erfahrung gefragt, um die
Interessen unserer Kunden zuverldssig zu wahren. Als Tochter der Atalanta
Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG sind wir direkt mit der Warburg Gruppe
und ihrem renommierten Stammbhaus, der Privatbank M.M.Warburg & CO, ver=
bunden. Hierliber profitieren wir wie kaum ein anderes Unternehmen von den
Erfahrungen, die seit 1798 mit anspruchsvollen Bankgeschiften gesammelt
wurden. Wir kooperieren ausschlieBlich mit erfolgreichen Emissionshiusern und
traditionsreichen Reedereien. Das sind viele Generationen wertvoller Erfahrungen,

die hier zusammenflieBen. Fiir Thren Erfolg.
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Tagesordnung
der ordentlichen Gesellschafterversammlung der

MS ,,Pommern“ GmbH & Co. KG

im schriftlichen Verfahren

Feststellung des Jahresabschlusses 2005

Entlastung der personlich haftenden Gesellschafterin fiir ihre
Geschiiftsfithrung im Geschiiftsjahr 2005

Entlastung der Treuhandgesellschaft fiir ihre Titigkeit im Geschéftsjahr 2005
Entlastung des Beirates fiir seine Titigkeit im Geschiftsjahr 2005

Wahl der Emst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft zum
Abschlusspriifer fiir das Geschiftsjahr 2006

Zustimmung zur Ausschiittung in Héhe von 7,0% bezogen auf das
Kommanditkapital I im Oktober 2006, sofern die Liquiditiitslage dies
zulésst und etwaige Auflagen von Kreditinstituten dem nicht entgegenstehen

Zustimmung zur Einigung mit dem Finanzamt {iber die Hohe des
Unterschiedbetrages des Seeschiffes in Hhe von ca. 61,9% bezogen auf das
Kommanditkapital 1.



Bericht der Geschiftsfithrung
tiber das Geschéftsjahr 2005

MS ,,Pommern“ GmbH & Co. KG

Schiffstyp:

Bauwerft:

Baujahr:
Linge/Breite/Tiefgang:
Tragfihigkeit:
Containerkapazitit:

Geschwindigkeit:

Geschiftsfilhrung:

Vertragsreeder:

Treuhandgesellschaft:

Emissionshaus:

Vollcontainerschiff

Kvaemer Wamow Werft GmbH, Rostock
1996

209,6m/322m/12,5m

38.650 tdw

2.636 TEU

21 kn im beladenen Zustand

Verwaltungsgesellschaft MS ,,Pommern* mbH
Lange Str. 1a, 18055 Rostock
Geschiiftsfithrer: Frank Hilmer, Helge Janfien

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.
Lange Str. 1a, 18055 Rostock

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
Fuhlentwiete 12, 20355 Hamburg
Tel.: 040/ 32 82 58 0, Fax: 040/ 32 82 58 99

Hamburgische Sechandlung Gesellschaft
fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg



1 Uberblick iiber das Geschiftsjahr 2005

Im Geschiftsjahr 2005 fuhr das Schiff auf Zeitcharterbasis fiir Pacific International Lines (PIL). Die Charterrate
pro Tag betrug das gesamte Jahr USD 22.975 (abzgl. 3,75% Kommission). Der Vertrag lduft noch bis Juni 2007.

Insgesamt sind im Berichtsjahr ca. 20,5 Off-Hire-Tage angefallen, von denen ca. 17 Tage auf den planmiBligen
Werftaufenthalt entfielen.

Das Berichtsjahr verlief wirtschaftlich besser als prospektiert. Der Cash-Flow des Jahres 2005 liegt trotz des
vorgezogenen Werftaufenthaltes auf Prospektniveau. Grund hierfiir sind insbesondere geringere
Schiffsbetriebskosten und Zinsaufwendungen.

Neben der planmiBigen Tilgung von TUSD 2.042 wurden weitere Tilgungen von TUSD 1.021 geleistet, so dass
per 31.12.2005 kein Tilgungsriickstand mehr besteht.

Im Oktober 2005 erfolgte eine Auszahlung in Hohe von 5,0%.

Das steuerpflichtige Ergebnis fiir 2005 (Tonnagesteuer) betriigt ca. 0,2%.

2 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Im Berichtsjahr fithr das Schiff fiir Pacific International Lines, Singapore (PIL) zu einer Rate von USD 22.975
(abzgl. 3,75% Kommission) pro Tag. Der Vertrag lduft bis zum 01. Juni 2007.

Das Schiff wird von PIL aktuell in einem Dienst Far East/Gulf of Aden/Red Sea (RSS-Service) eingesetzt. Es
werden dabei die Hifen Singapore, Shanghai, Ningbo, Shekou, Hongkong, Singapore, Colombo, Aden, Jeddah,
Aqaba, Ain Sokhna, Aden, Singapore, Shekou und Shanghai angelaufen. Die Rundreise dauerte ca. 1 bis 1,5
Monate.

Das Verhiltnis zum Charterer war sachgerecht und konstruktiv. Die laufenden Charterraten wurden stets
piinktlich und vollstindig bezahlt.

Im Berichtsjahr gab es aufgrund des planméBigen Werftaufenthaltes in Shanghai vom 3. Juli bis 20. Juli ca. 17
Ausfalltage. Die restlichen 3,5 Ausfalltage hiingen mit einem Schaden am Abgasturbolader der Hauptmaschine
zusammen.

Das MS ,,Pommern“ ist im Seeschiffsregister des Amtsgerichts Rostock unter der Nummer SSR 3403
eingetragen. Es ist parallel zur deutschen Registrierung im sog. Bareboat Register der Republik von Liberia
registriert und fiihrt die Flagge der Republik Liberia.

Die Schiffsfiihrung lag im Berichtszeitraum bei deutschen Kapiténen und leitenden technischen Ingenieuren.
Insgesamt verrichteten 20 Seeleute verschiedener Nationen ihren Dienst an Bord.

Im Oktober 2005 wurde das Schiff vom zustindigen Inspektor besichtigt. Das Schiff zeigte sich unveréndert in
einem sauberen und gepflegten Zustand. Der Konservierungszustand des Schiffes ist als gut einzuschitzen.

Die niéichste Klasseerneuerung des Schiffes ist im April 2006 fillig, die nichste Dockung des Schiffes ist fiir Juli
2008 geplant. Auf Basis des Regelwerkes des Germanischen Lloyd wurde die MS ,,Kota Pusaka“ im Juli 2005
(01.07.-18.07.2005) gedockt. Die Klasseerneuerung findet als Verwaltungsakt im Zuge einer jahrlichen
Besichtigung im April/ Mai 2006 statt.



Das Schiff ist gegen Kasko-Risiken im Rahmen der Flottenpolice des Vertragsreeders versichert. Ferner besteht
eine Versicherung gegen Zeitverluste bei kaskoversicherten Schiéden (Loss of Hire) mit einem Selbstbehalt von
14 Tagen. Gegen Hafipflichtrisiken ist das Schiff bei einem P&I Club versichert. Es besteht auBerdem eine
Rechtschutzversicherung.

3 Markisituation

Der weltweite Transport von Containern zur See hat auch im Jahr 2005 weiterhin stark zugenommen. Wihrend
im Jahr 2003 die Wachstumsrate bei 11,3 % und im Jahr 2004 bei 13,6 % lag, wuchs der Containerverkehr im
Jahr 2005 um 10,8 %. In absoluten Zahlen wurden im letzten Jahr 106 Millionen TEU iiber die Weltmeere
verschifft.

Zur Befriedigung des tiber mehrere Jahre anhaltenden Wachstums der Nachfrage wurden in den Vorjahren
vermehrt Neubauten bei den Schiffswerfien in Aufirag gegeben, die in 2005 und in den folgenden Jahren
sukzessive der Containerschiffsflotte zugefithrt wurden und werden. Wihrend beispielsweise das Wachstum der
Containerschiffsflotte im Jahr 2003 bei 8,9 % und im Jahr 2004 bei 9,8 % lag und damit niedriger war als die
Wachstumsraten der Nachfrage, stieg im Jahr 2005 die Kapazitit der Flotte um 13,1 % und damit stérker als die
Transportnachfrage.

Entsprechend der obig dargestellten Wachstumsquoten der Nachfrage und des Angebotes nach
Transportkapazititen ergibt sich bei der Betrachtung der Containerschiffscharterraten ein zweigeteiltes Bild. Zur
Veranschaulichung dient der vom Londoner Makler Howe Robsinson publizierte Index fiir Charterraten fiir
Containerschiffe der GréBenklassen zwischen 250 TEU und 3.500 TEU (HRCI = Howe Robinson Container
Index). Im 1. Halbjahr 2005 stieg der HRCI von 1.884 Punkte bis auf 2.093 Punkte um rund 11% an, was einen
Anstieg auf ein historisches Rekordniveau bedeutet. In der zweiten Jahreshilfte hingegen wechselte die Tendenz
der Indexbewegung und es liberwog der Einfluss der stetigen Flottenausweitung. In der Folge verlor der Index
bis zum Jahresende 819 Punkte (rund 39 %) und lag am 04. Januar 2006 bei 1.274 Punkten.

Wiihrend bei den Steigerungen der Ratenentwicklungen bis Mitte 2005 am stéirksten die mittleren Grofenklassen
(1.500 bis 2.000 TEU) profitierten, so mussten eben auch diese Segmente mit rund 42 bis 44 % die groBten
Ratenabsenkungen iiber das gesamte betrachtete letzte Jahr hinnehmen. Die Feedersegmente mit maximal 725
TEU mussten in etwa 20 % Charterabsenkung im Laufe des Jahres verhdltnismiBig weniger starke Reduktionen
akzeptieren. Schiffsgrofenklassen mit 2.700 TEU und gréBer waren ebenfalls nicht so stark von den
Ratenreduktionen betroffen. Durchschnittlich sank die Rate um rund 35 % im Jahr 2005. Dennoch ist
festzuhalten, dass die Charterraten im Dezember 2005 in allen GréBenklassen auf weiterhin hohem Niveau
lagen.

Die ersten Monate im Jahr 2006 waren von Zuriickhaltung in den Charterméirkten geprigt und es wurden
verhéltnisméBig weniger Charterabschliisse getiitigt als in den Vergleichsmonaten der letzten Jahre. Der
Marktindex HRCI lag mit 1.277 Punkten Mitte April 2006 auf #hnlichem Niveau wie zum Anfang des Jahres,
nachdem er zwischenzeitlich bis auf 1.210 Punkte (Anfang Mérz) gesunken war.



4  Erlduterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der Bilanz zum 31.12.2005:

Ist
TEUR %
Vermigen
Anlagevermogen 3.460 55,3%
Langfristige Forderungen 2518 40,2%
Fliissige Mittel 118 1,9%
Ubrige Aktiva 160 2,6%
6.256 100,0%
Kapital
Eigenkapital -1.330 -21,3%
Langfristige Verbindlichkeiten 6.018 96,2%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 1.192 19,1%
Ubrige Passiva 376 6,0%

6.256 100,0%

Das Anlagevermigen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten Anschaffungskosten des Schiffes.

Bei den langfristigen Forderungen handelt es sich um die iiber eine Bilanzgarantie zu leistende
Ausgleichsverpflichtung gegeniiber der Reederei F. Laeisz.

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten neben der Zinsverbindlichkeit Kommanditkapital II (TEUR
830) das Schiffshypothekendarlehen. Der Stand des Schiffshypothekendarlehens betréigt zum 31.12.2005 noch
TUSD 6.125 (TEUR 5.188).

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere den in Anspruch genommenen Kontokorrentkredit
in Héhe von TUSD 1.000 (TEUR 847) und Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen (TEUR 181).

Bei den Ubrigen Passiva handelt es sich um bereits im Jahr 2005 erhaltene Zeitchartereinnahmen fiir das Jahr
2006 (TEUR 124) sowie Riickstellungen (TEUR 252).

Das Eigenkapital gemifl Handelsbilanz zum 31.12.2005 setzt sich wie folgt zusammen:

Ist
TEUR

Eigenkapital
Kommanditkapital 1 17.600
Kommanditkapital 11 3.712
Kapitalriicklage (Agio) 875
Kapitalriicklage (EUR-Umstellung) 501
Entnahmen -4.170
Verlustvortrag -21.236
Jahresiiberschuss 1.388

-1.330



In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betriige - mit Ausnahme des Kommanditkapitals II und der
entsprechenden Kapitalriicklage (Euro-Umstellung) - saldiert auf der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen.

Die Riicklage (Euro-Umstellung) ist im Rahmen der Umstellung des Kapitals von DM auf EUR im Verhiltnis
2:1 per 1.1.2002 entstanden.
5  Erlduterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegeniiberstellung des kalkulierten Ergebnisses gem. Prospekt mit dem tatsiichlichen Ergebnis des
Geschiftsjahres 2005 zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Einnahmen Brutto-Zeitcharter 6.727 6.290 -437
Auflésung Riickstellungen 0 7 7
Aufzinsung Bilanzgarantie 0 143 143

nicht liquiditatswirksame Kursgewinne 104 0 -104
liquidititswirksame Kursgewinne 0 64 64
Ertriige 6.831 6.504 -327
Schiffsbetriebskosten/-reisekosten -2.425 -2.005 420
Werftkosten 0 -355 -355
Bereederung/Befrachtung -437 -493 -56
Zinsaufwand Hypothekendarlehen -509 -274 235
Zinsen Reederkapital -139 -138 1

Sonstige Zinsen -7 -20 -13

Laufende Verwaltung -219 -209 10

Zufiithrung Drohverlustriickstellung 0 -118 -118
nicht liquidititswirksame Kursverluste 0 -470 -470
Abschreibung -1.018 -1.034 -16

Aufwendungen -4.754 -5.116 -362

Jahresiiberschuss (Handelsbilanz) 2.077 1.388 -689

Die Einnahmen Brutto-Zeitcharter von TEUR 6.290 (ca. 344,5 Tage zu einer Rate von USD 22.975) weichen
um TEUR 437 vom prospektierten Wert ab. Grund hierfiir ist neben den insgesamt angefallenen 20,5 Off-Hire-
Tagen (Prospekt: 10 Off-Hire-Tage) der schwiichere USD/EUR-Kurs von durchschnittlich ca. 1,26 (Prospekt:
USD/EUR-Kurs 1,15).

Die Aufzinsung der Bilanzgarantie ist nicht liquiditatswirksam.

Die laufenden Schiffsbetriebskosten sind um TEUR 420 niedriger als geplant. Wie bereits im Vorjahr ist dies
insbesondere auf niedrigere Personalkosten zuriickzufiihren.

Werftkosten wurden im Prospekt fiir das Jahr 2006 kalkuliert (TEUR 307), so dass sich im Berichtsjahr die
Abweichung von TEUR 355 ergibt.

Der Zinsaufwand Hypothekendarlehen ist um TEUR 235 niedriger als geplant, da der prospektierte Zinssatz
(8,0%) von den tatséichlich vereinbarten Zinssitzen abweicht. Der Zinssatz fiir das Darlehen betriigt z.Z. ca.
5,5%.



Die Riickstellung fiir drohende Verluste in Héhe von TEUR 118 musste handelsrechtlich im Zusammenhang
mit abgeschlossenen USD/EUR-Devisentermingeschiften gebildet werden, da sich beim Vergleich der
gesicherten USD/EUR-Kurse mit dem USD/EUR-Stichtagskurs ein rechnerischer Verlust ergibt. Die Zufithrung
zur Riickstellung ist ebenso wie die Kursverluste ist nicht liquidititswirksam.

6  Liquiditdt und Auszahlungen

Eine Gegeniiberstellung des prospektierten Liquidititsergebnisses mit dem tatséichlichen Liquidititsergebnis
zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Jahresiiberschuss 2.077 1.388 -689

+ Abschreibung 1.018 1.034 16

+ Zufiihrung Drohverlustriickstellung 0 118 118

+ nicht liquidititswirksame Kursverluste 0 470 470
- nicht liquidititswirksame Kursgewinne -104 0 104
Cash-Flow 2.991 3.010 19

- Tilgung (zum Buchwert) -1.879 -2.380 -501

+/- Kursdifferenz Darlehenstilgung 104 -42 -146

- Aufzinsung Bilanzgarantie 0 -143 -143

- gestundete Zinsen Reederkapital 0 -138 -138

- Auszahlung -1.080 -883 197

in % des nom. KK 6,0% 4,9% -1,1%

Liquiditiitsergebnis 2005 136 -576 -712

+ Liquiditét zum 31.12.2004 -996 -596 400

Liquiditiit zam 31.12.2005 -860 -1.172 -312

Der Cash-Flow in Hohe von TEUR 3.010 liegt trotz des vorgezogen Werftaufenthaltes auf Prospektniveau, da
insbesondere bei den laufenden Schiffsbetriebskosten und den Zinsaufwendungen erhebliche Einsparungen
erzielt werden konnten.

Im Jahr 2005 wurden neben der Regeltilgung von TUSD 2.042 weitere TUSD 1.021 getilgt, so per 31.12.2005
kein Tilgungsriickstand des Schiffshypothekendarlehens mehr besteht.

Im Oktober 2005 wurde eine Auszahlungen an die Anleger in Héhe von 5,0% (4,9% bezogen auf das
Kommanditkapital vor Glidttung) ausgezahlt.,



7  Steuerliche Verhéltnisse
Die Gesellschaft wird beim Finanzamt Rostock unter der Steuernummer 079/170/02074 gefiihrt.

Mit Wirkung zum 01.01.1999 hat die Gesellschaft die Option zur Tonnagebesteuerung ausgeiibt. Die laufenden
Einkiinfte werden daher ab dem Jahr 1999 pauschal anhand der Nettoraumzahl des Schiffes ermittelt.
Individuelle Sonderbetriebsausgaben sind ab diesem Zeitpunkt grundsitzlich nicht mehr abzugsfihig.

Der Unterschiedsbetrag des Schiffes (Differenz von Teilwert und Buchwert des Schiffes), der im Rahmen des
Wechsels zur Tonnagesteuer auf den 01.01.1999 zu ermitteln ist, betréigt auf Basis eines Schiffsgutachten TEUR
6.094 bzw. ca. 33,9% (bezogen auf das Kommanditkapital vor Glittung).

Im Rahmen einer steuerliche AuBlenpriifung fiir das Jahr 1998, die noch nicht endgiiltig abgeschlossen ist,
wurde die Hohe des Unterschiedsbetrages - trotz des vorliegenden Schiffswertgutachtens — problematisiert. Das
Finanzamt hielt zun#chst einen Unterschiedsbetrag von ca. 109% fiir zutreffend. Nachdem zwischenzeitlich
mehrere Gespriche im Rahmen der steuerlichen AuBenpriifung stattgefunden haben, hat das Finanzamt fiir eine
Einigung einen Unterschiedsbetrag in Héhe von TEUR 11.064 bzw. ca. 61,9% in Aussicht gestellt. Ein
endgiiltiges Ergebnis liegt noch nicht vor.

In der Beiratssitzung am 19.05.2006 stellte sich heraus,, dass innerhalb des Beirates unterschiedliche
Einschiitzungen beziiglich einer Einigung als Alternative zu einem Rechtsstreit existieren. Ein Beiratsmitglied
hilt die Differenz von 28% zwischen der gutachterlichen Wertermittlung und dem Vorschlag des Finanzamtes
fiir unvertretbar hoch und hat deshalb in der Beiratssitzung am 19.05.2006 dafiir votiert, es auf einen Prozess mit
dem Finanzamt ankommen zu lassen. Betont wurde insbesondere, dass das Finanzamt bislang kein
iiberzeugendes Argument gegen die Richtigkeit des urspriinglichen Schiffsgutachtens vorgebracht habe und das
Finanzgericht in einem Rechtsstreit deshalb zun#ichst einmal von diesem Gutachten ausgehen werde. Wir halten
es daher fiir angemessen, die Frage einer Einigung einerseits oder aber einen Rechtsstreit andererseits durch die
Gesellschafter entscheiden zu lassen.

Die Geschéifisfiithrung empfiehlt, sich auf Basis des Verhandlungsergebnisses zu einigen. Hintergrund dieser
Empfehlung ist folgender:

1. Wir rechnen bis zur richterlichen Kldrung eines Rechtsstreites mit einem Zeitraum von mind. 5-6 Jahren. In
dieser Zeit ist es dem einzelnen Gesellschafter nicht méglich, den Nachsteuerwert seiner Beteiligung
einzuschitzen. Es kann nicht ausgeschlossen werden, dass ein von einem Gericht festgestellter
Unterschiedbetrag deutlich oberhalb eines Einigungswertes von 61,9% liegt.

2. Die Differenz des Durchschnittswertes auf Gutachtenbasis zum Einigungswert mit dem Finanzamt betrégt rd.
28% bezogen auf das Kommanditkapital. Unter Beriicksichtigung eines Steuersatzes von 45%, betriigt der
Nachteil der Gesellschafter (bezogen auf Ihr Kapital) noch bei ca. 12%. Da diese Zahlung erst bei Verkauf
des Schiffes fillig wird, liegt der abgezinste Nachteil noch deutlich darunter.

3. Die Wirtschaftspriifungsgesellschaft beurteilt die Wahrscheinlichkeit, in einem Rechtsstreit den
urspriinglichen Ansatz in Hohe von 33,9% durchsetzen zu kénnen, als nicht sonderlich hoch.

Im Ergebnis ist es zwar unbefriedigend von den Werten der eingeholten Gutachten abzuweichen, dennoch
meinen wir, dass es nicht im Interesse der Gesellschafter liegen diirfte, auf Kosten einer pragmatischen,
kaufminnischen Losung einen Rechtsstreit zu fithren, der mit hohem Kosten verbunden ist, und dessen Ausgang
ungewiss ist. Nach unserem Kenntnisstand haben sich vor diesem Hintergrund zahlreiche andere
Schifffahrtsgesellschaften fiir eine Einigung mit dem Finanzamt entschieden.



Der Unterschiedsbetrag ist bei Verkauf des Schiffes bzw. bei Verkauf eines Kommanditanteils - unabhiingig
vom tatsichlich erzielten VeréduBerungsgewinn - zu versteuern.

AuBerdem wurde ein Unterschiedsbetrag im USD-Fremdwihrungsdarlehen ermittelt, der per 31.12.2005 noch

TEUR 383 bzw. ca. 2,1% betriigt.
Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses mit dem tatséchlichen steuerlichen Ergebnis

(Tonnagesteuer):

Prospekt Ist Abweichung

TEUR TEUR TEUR

Steuerliches Ergebnis vor § 15a EStG 2.077 232 -1.845

+/- verrechenbarer Verlust 0 -191 -191

Steuerliches Ergebnis nach § 15a EStG 2.077 41 -2.036
in % des nom. Kapitals 11,5% 0,2% -11,3%

Das steuerliche Ergebnis fiir 2005 betriigt TEUR 41 bzw. 0,2%.

8 Ausblick

Der Geschiiftsbetrieb im Jahr 2006 verlief bisher ohne besondere Vorkommnisse. Die geméB Chartervertrag zu
leistenden Zeitcharterraten von USD 22.975 pro Tag gehen termingerecht und vollstindig ein. Bis April
entstanden bislang 1,8333 Ausfalltage.

Der Chartervertrag mit PIL zu der Rate von USD 22.975 pro Tag léuft noch bis Juni 2007. Die niichste
planmiiBige Dockung ist fiir Juni 2008 vorgesehen.

Zur Sicherung des Euro-Bedarfs wurden Devisentermingeschiifte abgeschlossen, Fiir das Jahr 2006 wurden
insgesamt USD 3,5 Mio. zu einem Durchschnittskurs von ca. USD/EUR 1,2360 gesichert.

Der Tilgungsriickstand wurde im Jahr 2005 aufgeholt. Die planméBige Tilgung von TUSD 2.042 p.a. kann im
Jahr 2006 problemlos geleistet werden.

Im Jahr 2006 ist eine Auszahlung in Héhe von 7% im Oktober vorgesehen.

Das steuerliche Ergebnis fiir das Jahr 2006 wird aufgrund der Tonnagebesteuerung ca. 0,2% betragen.

Die Gesellschafterversammlung fiir das Geschiftsjahr 2005 ist aufgrund des planmiBigen Geschiftsverlaufes im
schriftlichen Verfahren geplant.

Hamburg, im Juli 2006

Die Geschiftsfiihrung der
MS “Pommem* GmbH & Co. KG



MS$ "Pommern” GmbH & Co. KG - Prospektvergleich

alle Betridge in TEUR

1997 1998 1999 2000 2001 2002 2003 2004 2005 Summe
Einsatztage
- Prospekt 2 355 355 355 355 355 355 355 355 2,842
~lst 2 365 356 358 317 307 356 366 345 2,772
Abweichung 0 10 1 3 -38 -48 1 1 -10 -70
Netto-Charterertrige
- Prospekt 35 6,289 6,289 6,289 6,289 6,289 6,289 6,290 6,290 50,349
- lst 38 6,742 6,771 7,928 6,874 2,077 2,541 5,696 5,797 44 464
Abweichung 3 453 482 1,639 585 4,212 -3,748 -594 ~493 -5,885
Schiffsbetriebskosten
- Prospekt -9 -1,978 -1,880 -1,937 -2,239 -2,083 -2,340 -2,240 -2,425 -17,131
-~ Ist -8 -1 ,gji -1,916 -1,911 -2,101 -1,810 -1,808 -1,673 -2,360 -15,500
Abweichung 1 65 -36 26 138 273 532 567 65 1,631
Verwaltungskosten
- Prospekt 51 -179 -184 -189 -195 -200 -207 -213 -219 -1,637
- Ist -35 -214 -208 -198 -191 -178 -171 -214 -209 -1,618
Abweichung 16 -35 -24 -9 4 22 36 -1 10 19
Zinsen Fremdkapital
- Prospekt -9 -1,488 -1,348 -1,207 -1,087 -926 -785 -548 -509 -7,987
- Ist -8 -1,543 -1,500 -1,686 -1,404 -1,153 -812 -405 -274 -8,685
Abweichung 1 -55 -152 -379 -337 -227 =27 243 235 -698
Sonstige Zinsen
- Prospekt -5 -12 -13 -1 -16 -16 -13 -14 -7 -107
- Ist 9 12 46 91 83 5 -16 -18 -19 194
Abweichung 14 24 59 102 99 21 -2 -4 -12 301
Verzinsung Reederkapital
- Prospekt 0 -139 -139 -139 -139 -139 -139 -139 -139 1,112
- lIst 0 139 139 139 -139 -139 139 139 -139 1,112
Abweichung 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
Abschreibung
- Prospekt -15,360 -3,113 -3,113 -3,113 -1,018 -1,018 -1,018 -1,018 -1,018 -29,789
-lst 15,377 -3,113 -3,113 -3,113 -1,033 -1,033 -1,033 -1,034 -1,034 -29,883
Abweichung -17 0 0 0 -15 -156 -15 -16 -16 94
Drohverlustrilckstellung
- Prospekt 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
- Ist 0 0 -152 -234 0 -3.836 3317 520 -118 -503
Abweichung 0 0 -162 -234 0 -3,836 3,317 52 -118 -503
Grilndungskosten
- Prospekt -5,951 0 0 0 0 0 0 0 0 -5,951
- Ist -6,025 0 0 0 0 0 0 0 0 -6,025
Abweichung -74 0 0 0 0 0 0 0 0 -74
Sonstiges
- Prospekt -141 104 104 104 104 104 104 104 104 691
- Ist -71 187 -1,404 -1.475 -918 2,615 2,514 656 266 1,848
Abweichung 70 83 -1,508 -1,579 -1,022 2,511 2,410 552 -360 1,157
Jahresiiberschuss
- Prospekt -21,491 -516 -284 -203 1,719 2,011 1,891 2122 2,077 -12,674
- lst -21,477 19 -1,615 637 1,171 -3.452 4,394 3,389 1,388 -16,820
Abweichung 14 535 -1,331 -434 -548 -5,463 2,503 1,267 -689 -4,146
steuerliches Ergebnis
- Prospekt -119.8% 2.9% -1.6% 1.1% 1.3% 11.2% 10.5% 11.8% 11.5% ~79.0%
-Ist -119.5% -0.9% 0.9% 0.9% 1.1% 0.6% 0.2% 1.6% 0.2% -114.9%
Abweichung 0.2% 2.0% 2.5% 2.0% -0.2% -10.6% -10.3% -10.2% -11.3% -35.9%
Ausschiittungen
- Prospekt 0.0% 6.0% 6.0% 6.0% 6.0% 6.0% 6.0% 6.0% 6.0% 48.0%
- Ist 0.0% 6.0% 6.0% 6.0% 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% 4.9% 22.9%
Abweichung 0.0% 0.0% 0.0% 0.0% -8.0% -6.0% £.0% -6.0% -1.1% ~25.1%
Tilgung in TUSD
- Prospekt 0 2,042 2,042 2,042 2,042 2,042 2,042 2,042 2,042 16,336
- Ist 0 2,042 2,042 2,042 2,042 1,021 0 4,084 3,063 16,336
Abweichung 0 0 0 0 0 -1,021 -2,042 2,042 1,021 0



Hans-Ulrich Ritten Dipl.-Finanzwirt/Rechtsbeistand

Beiratsvorsitzender
Am Stockerhof 24
47809 Krefeld
Tel. 02151/ 95 13 48
Fax 02151/ 95 13 49

Bericht des Beirates der MS “Pommern*“ GmbH & CO. KG

Fur die ordentliche Gesellschafterversammlung 2006 im schriftlichen Abstimmungsverfahren

Der Beirat hat entsprechend seiner Aufgabe nach dem Gesellschaftsvertrag die Ge-
schaftsfihrung der Schiffsbeteiligungsgesellschaft beraten und sich durch schriftli-
che und miindliche Berichte laufend tiber die wirtschaftliche und finanzielle Lage der
Geselischaft im Geschéftsjahr 2005 unterrichten lassen.

Auch die Reederei informierte den Beirat zeitnah durch Halbjahresberichte und
Schiffsbetriebskostenbudgets 2005 tber die aktuellen Einzelheiten beziglich Char-
terer, Schiffsbetrieb und wirtschaftliche Entwickelung der MS “Pommern“. Der Beirat
konnte sich hierdurch davon (iberzeugen, dass in technischer als auch in wirtschaft-
licher Hinsicht das Geschéftsjahr 2005 planmaRig verlaufen ist.

Die ordentliche Beiratssitzung fand am 19. Mai 2006, um 14.00 Uhr am Sitz des Ge-
sellschaft in Rostock statt.

Der Beirat war volistandig vertreten. Die Sitzung wurde von mir als Beiratsvorsitzen-
den geleitet.

Die Geschaftsfuhrung hatte dem Beirat zur Vorbereitung der Beiratssitzung einen
Finanzstatus, eine Ubersicht iber die Devisentermingeschéfte, eine Liquidit&tsvor-
schau fir die Jahre 2006 bis 2007, Ist-/Sollvergleiche fir 2005 bis 2007 sowie ein
Leseexemplar des Wirtschaftspriifungsberichtes fur das Geschéaftsjahr 2005 zur Ver-
figung gestellit.

Nach dem ausfiihrlichen Bericht der Geschaftsfihrung ergibt sich fur das Jahr 2005
folgendes Bild:

Unser Schiff fuhr fir den Charterer PIL vom 01.01.2005 bis zum 31.12.2005 auf-
grund der bis Juni 2007 laufenden Charter zu einer Rate von USD 22.975/Tag. Die
Zusammenarbeit mit dem Charterer ist gut, der Charterer ist mit dem Schiffsbetrieb
sehr zufrieden und zahlt die Raten stets plinktlich und vollstandig.

Der Schiffsbetrieb verlief abgesehen vom Werftaufenthalt im August/September und
weiteren 3,5 Ausfalltagen reibungslos. Das Jahr 2005 verlief besser als prospektiert.
Der Cash-Flow lag trotz Kosten fir den Werftaufenthalt auf Prospektniveau, so daR
die planméaRige Tilgung sowie die im Oktober 2005 erfolgte Ausschittung von 5 %
hieraus gezahlt werden konnten. Auf das Schiffshypothekendarlehen wurde aus der
Liquiditat eine weitere Tilgung von TUSD 1.021 geleistet, so dass per 31.12.2005
kein Tilgungsriickstand mehr besteht.

Der Beirat empfiehlt, der Geschéftsfiihrung fiir das Geschéftsjahr 2005 Entlas-
tung zu erteilen.

Die Besprechung des Entwurfes des Wirtschaftsprifungsberichtes fir 2005 ergab
neben redaktionellen Anderungen keine wesentlichen Anmerkungen.




Der Beirat empfiehlt, dem festgestellten Jahresabschluss 2005 zuzustimmen
und die Wirtschaftspriifungsgeselischaft Ernst & Young in Hamburg zum Ab-
schlusspriifer fiir das Geschéftsjahr 2006 zu wéhlen.

Beim Ausblick auf das Jahr 2006 konnte die Geschéftsfilhrung berichten und an-
hand einer Liquiditdtsvorschau belegen, dass bei weiterem stérungsfreien Verlauf
wieder ein Uber Prospekt liegendes Ergebnis erzielt wird. Neben der Regeltilgung
wird auch eine im Oktober 2006 zu zahlende Ausschittung in H6he von 10 % mog-
lich sein. Die Devisentermingeschéafte hierfir wurden bereits zu einem Kurs von
USD/EUR 1,23 getatigt.

Beziiglich der Vorbereitung der Treugeber- und Gesellschafterversammiung 2006
wurde vorgeschlagen, die diesjahrige Versammlung im schriftlichen Umlaufverfahren
abzuhalten, der Beirat stimmte dem Vorschlag zu.

Far Fragen im Vorfeld stehe ich lhnen als Beiratsvorsitzender gern zur Verfligung.

Noch ein Wort in eigener Sache zur Beiratsneuwahl: Die Amtsperiode des gewahl-
ten Beirates endet mit der Gesellschafterversammlung 2006. Da ich seit Beginn der
Gesellschaft als Beiratsvorsitzender tatig bin, méchte ich mich auch fiir die anste-
hende Wahl und die weitere Arbeit im Beirat gerne wieder zur Verfiigung stellen und
wurde mich als Anerkennung fiir die, wie ich meine, erfolgreiche Arbeit seit Beginn
der Gesellschaft, iber eine Wiederwahl freuen.

Gez. Hans-Ulrich Ritten Krefeld, den 31. August 2006
- Beiratsvorsitzender —



MS "Pommern” GmbH & Co. KG
Rostock

Jahresabschluss
31. Dezember 2005

- Testatsexemplar -



Ell ERNST & YOUNG

Bestétigungsvermerk

An die MS "Pommern" GmbH & Co. KG, Rostock

Wir haben den Jahresabschluss - bestehend aus Bilanz, Gewinn- und Verlustrech-
nung sowie Anhang - unter Einbeziehung der Buchfiihrung der MS "Pommern”
GmbH & Co. KG, Rostock, fir das Geschiftgahr vom 1. Januar bis
31. Dezember 2005 geprift. Die Buchfilhrung und die Aufstellung des Jehres-
abschlusses nach den deutschen handelsrechtlichen Vorschriften sowie den
erganzenden Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags liegen in der Verantwortung
der gesetzlichen Vertreter der Gesellschaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der
Grundlage der von uns durchgefiihrten Prifung eine Beurteilung Uber den
Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzugeben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der
vom Institut der Wirtschaftsprifer (IDW) festgestellten deutschen Grundsdtze
ordnungsmalliger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu
planen und durchzufthren, dass Unrichtigkeiten und VerstoRe, die sich auf die
Darstellung des durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsitze
ordnungsméliger Buchfuihrung vermittelten Bildes der Vermdgens-, Finanz- und
Ertragslage wesentlich auswirken, mit hinreichender Sicherheit erkennt werden.
Bel der Festlegung der Prufungshandiungen werden die Kenntnisse tber die
Geschéftstatigkeit und Uber das wirtscheftliche und rechtliche Umfeld der
Gesellschaft sowie die Erwartungen Uber modgliche Fehler berlicksichtigt. Im
Rahmen der Priiffung werden die Wirksamkeit des rechnungslegungsbezogenen
internen Kontrollsystems sowie Nachweise flr die Angaben in Buchfiihrung und
Jahresabschluss tiberwiegend auf der Basis von Stichproben beurteilt. Die Priifung
umfasst die Beurteillung der angewandten Bilanzierungsgrundsdtze und der
wesentlichen Einschétzungen der gesetzlichen Vertreter sowie die Wiirdigung der
Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der Auffassung, dass unsere
Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fur unsere Beurteilung bildet.



Ell ERNST & YOUNG

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefthrt.

Nach unserer Beurteilung aufgrund der bei der Priifung gewonnenen Erkenntnisse
entspricht der Jahresabschluss den gesetzlichen Vorschriften sowie den erganzen-
den Bestimmungen des Gesellschaftsvertrags und vermittelt unter Beachtung der
Grundsdtze ordnungsméliger Buchfithrung ein den tatsichlichen Verhdtnissen
entsprechendes Bild der Vermdgens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, 20. Mé&rz 2006

Ernst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Klein Semmerow
Wirtschaftsprifer Wirtschaftsprifer



MS "Pommern" GmbH & Co KG, Restock
Bilanz zum 31. Dezember 2005

AKTIVA 31.12.2004
EUR EUR TEUR
A. ANLAGEVERMOGEN
Sachanlagen
Seeschiff 3459.819,00 4494
B. UMLAUFVERMOGEN
I. Vorrite
Betriebsstoffe 102.285,86 82
11. Forderungen und sonstige Vermdgensgegendiinde
1. ForderurgenausLieferurgenund Lestungen 0,00 2
2. Forderungengegen Gessllschafter 2.518.024 27 2375
3. SorstigeVermgenggegenstinde 33.568,06 31
2.551.592,33 2408
. K b d und Guthaben bei Kreditinstituten 118.126,84 316
C. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN 24.727,37 23
D. NICHT DURCH VERMOGENSEINLAGEN
DER KOMM ANDITISTEN GEDECKTE
1. Entnghmen 4.145.994,54 3.263
2. Verlustantetle 98044744 2,368

512644198 ___ 5631

11.382.963,38 12.960
P

PASSIVA

A
L

1
2

)

Et ol A

EIGENKAPITAL
Kapitalanteile

. Komplemert¥reiriage

Kommeanditeinlagen

. Riickiagen

Kapitalriicklage (Euroumsteliung)

ROCKSTELLUNGEN

Sorstige Riickstellungen
VERBINDLICHKEITEN

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus L idfertngen urd L dsturgen

Verbindlichkeiten gegentiber Gesellscheftern
Sorstige Verbindlichkelten

RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN

31.12.2004

EUR EUR TEUR

0,00 0
3.712.500,00 3712
3.712.500,00 3712

83.842,22 84

379634222 3.796

25245667 m

6.092.583,77 7.668
181.152,87 123
906.566,75 1.034
2975819 23
7.210.061,58 8.848

12413281 205

11.382.993,38 12.960
e e



MS "Pommern” GmbH & Co. KG, Rostock
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2005

2004
EUR EUR TEUR
1. Umsatzerl6se 6.289.961,15 6.174
2. Schiffsbetriebsaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebstoffe
und fiir bezogene Waren 213.983,98 166
b) Aufwendungen fir bezogene Leistungen 1.908.502,70 1.314
212248668 _ 1480
3. Personalaufwand
a) Heuern fur fremde Seeleute 672.894,10 629
b) Soziale Abgaben 101.319,59 93
77421369 722
4. Sonstige betriebliche Ertrage 348.988,82 1.347
5. Sonstige betriebliche Aufwendungen 888.453,53 335
6. Reedereiliberschuss 2.853.796,07 4.984
7. Abschreibungen 1.034.121,00 1.034
8. Sonstige Zinsen und shnliche Ertrége 11.002,12 6
9. Zinsen und zhnliche Aufwendungen 442.652,97 567
10. Jahresiiberschuss 1.388.024,22 3.389
11. Gutschrift auf Kapitakonten 1.388.024,22 3.389

12. Bilanzgewinn 0,00 0




MS "Pommern"” GmbH & Co. KG, Rostock
Anhang fiir 2005

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemal §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach den
einschlagigen Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es gelten die Vorschriften fir
kleine Kapitdgesellschaften und Co.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren unter Berlicksich-
tigung des Kontenrahmens des Verbands Deutscher Reeder aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverandert die nachfolgenden Bilanzierungs-
und Bewertungsmethoden maligebend.

Das Seeschiff wird zu Anschaffungskosten abziiglich planméRiger Abschreibungen unter Be-
riicksichtigung der betriebsgewdhnlichen Nutzungsdauer bewertet. Die Abschreibung erfolgt
nach Ablauf des Beglinstigungszeitraums am 31. Dezember 2000 gemaR § 7aAbs. 9ESIG
linear unter Berlicksichtigung des geschatzten Schrottwertes von EUR 89,48 je Tonne Leer-
gewicht (TEUR 1.047) durch Verteilung des Restbuchwertes zum 31. Dezember 2000 auf eine
Restnutzungsdauer von 7 Jahren.

Es werden alle steuerlich zul&ssigen Abschreibungsmdglichkeiten genutzt.

Die Bestdnde an Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen Einstandspreisen oder zu
niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermdgensgegensténde sind zum Nennwert angesetzt.

Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen ale ungewissen Verbindlichkeiten und
drohende Verluste aus schwebenden Geschéften. Sie sind in der Hohe angesetzt, die nach
verniinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig ist.

Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.

1/5



Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wahrung werden mit dem Stichtagskurs
bzw. mit dem niedrigeren oder héheren Aufnahmekurs bewertet.

Erlduterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschéftgahres im Anlagenspiegel dargestellt.

Finanzanlagen

Die Geselischaft ist Eigentiimer der Pommern Shipping Corporation, Monrovia, Liberia, eine
Gesellschaft liberianischen Rechts. Eine Kapitaeinlage wurde nicht geleistet.

Kommanditeinlage

Die Kommanditeinlagen sind voll eingezahit.

Ubrige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen wurden fir drohende Verluste aus Devisentermingeschéften
(TEUR 118, Vj. TEUR0), Personakosten (TEUR 88, Vj. TEUR 66), ausstehende Eingangs-
rechnungen (TEUR 24, Vj. TEUR 18), Jahresabschlusskosten (TEUR 17, Vj. TEUR 17) und
Versicherungen (TEUR 7, Vj. TEUR 10) gebildet.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeitenspiegel
im Einzelnen dargestelit.
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Sonstige Angaben

Hafteinlage

Die im Handelsregister in Hohe von TEUR 16.309 eingetragene Hafteinlage war urspriinglich
in voller Hohe erbracht. Durch die getétigten Entnahmen lebt die Haftung in H6he von
TEUR 4.170 wieder auf.

Geschéftsfiihrung

Die Geschéftsfithrung und Vertretung obliegt der persdnlich haftenden Gesellschafterin, der
Verwdtungsgesellschaft MS "Pommern” mbH, Rostock. Diese ist seit dem 17. Februar 1998
in der Abteilung B des Handelsregisters beim Amtsgericht Rostock unter HRB Nr. 6064

eingetragen.

Die Komplementéarin ist geméll Gesellschaftsvertrag von den Beschrénkungen des § 181 BGB
befreit.

Geschéftsfuhrer sind die Herren:
Helge JanRen, Hamburg, Prokurist der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft

fur Schiffsbeteiligung mbH & Co. KG
Frank Hilmer, Kessin, Schiffahrtskaufmann

Beirat

Die Gesellschaft hat seit 1998 einen Beirat, der seit 2002 aus den folgenden drei Mitgliedern
besteht:

Hans-Ulrich Ritten, unabhédngiger Anlageberater (Vorsitzender)

Dr. Michael Fingerhut, Rechtsanwalt
Herbert Juniel, Rechtsanwat
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Personlich haftender Gesellschafter

Personlich haftender Gesellschafter der MS "Pommern” GmbH & Co. KG, Rostock, ist die
Verwatungsgesellschaft MS "Pommern” mbH, Rostock. lhr Stammkapita betréagt
EUR 26.000. Sie leistet keine Einlage und ist am Vermdgen der Gesellschaft nicht beteiligt.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschéftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung

Der Jahresliberschuss in Hohe von EUR 1.388.024,22 wird den Kapitalkonten gutgeschrieben.

Rostock, im Mérz 2006

Geschéftsfiihrung
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MS " Pommern" GmbH & Co. KG, Rostock

Entwicklung des Anlagevermbgens

Sachanlagen
Seeschiffe

Farderungen- und Verbindlichkeitenspiegel

Die Vorjahreszzhlen werden jeweils in Klammem angegeben.

A. Forderungen und sonstige Vermdgensgegenstinde

1. Forderungen aus Lieferungen und Leistungen
Forderungen gegen Gesellschafter
Songtige Veambgensgegensténde

B.  Verbindlichkeiten

-

Verbindlichkeiten gegentiber Kreditinstituten
Verbindlichkeiten aus Lieferungen und Leistungen
Verbindlichkeiten gegentiber Gesell schaftem

> w N

Sonstige Verbindlichkeiten

Anschaffungskosten Kumulierte Abschreibungen Buchwerte
112006  Zuginge Abgénga 31.12.2006 1.1.2005 Zugéinge Abgénge 31.12.2008 31122005 31.12.2004
EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR EUR TEUR
38.514.111,54 0.00 0,00 38.514.111.54  34.020.171,54 1.034.121.00 0,00 35.054.292,54 3.459.813,00 4.494
davon Restlaufzeit
Insgesamt bis 1 Jahr 1bis5 Jahre (iber § Jahre davan gesichert:
EUR EUR EUR EUR EUR durch:
0,00 0,00 0,00 0,00
(2.032,98) (2.032,98) (0,00) (0,00)
251802427 0,00 000  2518.04,27
(237549460 ) (0,00} (000) (2.375.494,60)
33.568, 33.568,06 0,00 0,00
(30.53147) (30.531.47 ) (0,00) (0.00)
2561.592,33 33,568,068 000  2518.024,27
2.408.059.05 32.564.45 0,00) (2.375.494.60
6.092.583,77 2633.681,61 3458.902,16 0,00 6.002.583,77 Schiffshypothek *)
(7.667.668,33 ) (2.114.199,99 ) ( 5.653.460,34 ) (0,00) (7.667.669,33)
181.152,87 181.152,87 6,00 0,00
(122.719,58 ) (122.719,58) (0,00) (0,00)
906.566,76 491.600,01 0,00 416.066,74
(1.033.986,50 ) (68.497,44) (000) (968.489,06)
29.758,19 29.758,19 0,00 0,00
(2298157) (22.981,57) (0.00) (0.00)
7.210.061,58 3.336.092,68  3.458.902,16 415.066,74
(8847.356.06 ) 328,398,58 34 968 5

*)  DieVerbindlichketen gegenliber Kreditingtituten sind ferner durch Bankguthaben und durch Abtretung der Charterel nnahmen sowle sémtlicher Versicherungslel stungen gesichert.



Kandidaten fiir die Beiratswahl
MS "Pommern" GmbH & Co.

Eduard Braun
Schmidmiihlen

65 Jahre, verheiratet, 2 Kinder

Dr. jur. Michael Fingerhut
Miinchen

62 Jahre, verheiratet, 2 Kinder

Manfred Lappe
Wien

45 Jahre

Hans-Ulrich Riitten
Krefeld

57 Jahre, verheiratet, 2 Kinder

Dipl. Bankbetriebswirt ADG

Uber 30-jéhrige Bankvorstandstitigkeit in einer mittelstandischen
Genossenschaft,

Seit 2003 im Vorruhestand und seitdem als Unternehmens- und
Vermdogensberater titig.

Dr. jur. Michael Fingerhut ist seit 34 Jahren Rechtsanwalt in Miinchen
und Seniorsozius einer Anwaltskanzlei mit zwolf Anwilten. Die
Kanzlei hat Standorte in Miinchen und Dresden und ist in allen
Bereichen des Wirtschaftsrechts titig.

Dr. Fingerhut ist spezialisiert im Gesellschaftsrecht, Berater namhafter
mittelstdndischer Unternehmen in Siiddeutschland, aber auch stéindiger
Vertreter einer Mehrheitskommanditistengruppe in einer Publikums-
KG mit Sitz in StaBfurt bei Magdeburg.

Dr. Fingerhut ist ferner Berater mehrerer Fondsgesellschaften im
Schiffsbau und Mitglied des Beirats der MS "Pommern” GmbH & Co.
KG seit 1998. Er kandidiert fiir eine weitere Wahlperiode von vier
Jahren.

Ausbildung: Industriekaufmann, Diplom-Kaufmann

Erfahrung: 10 Jahre Unternehmensberater; 5 Jahre bei einer
Wertpapierhandelsbank, davon vier Jahre als Vorstandssprecher und
Finanzvorstand. Ab 2002 als Geschiftsfithrer und Komplementér einer
vermogensverwaltenden KG titig, ab 2004 zusitzlich wieder als
Unternehmensberater. Herr  Lappe war  bei  mehreren
Aktiengesellschaften als Aufsichtsrat titig und Mitglied des
Borsenrates der Diisseldorfer Borse. Er ist Vorstand einer
gemeinniitzigen Stiftung.

Stirken: Betriebswirtschaftliches Versténdnis, Verhandlungsgeschick,
Durchsetzungskraft, Unabhingigkeit vom Fonds-Vertrieb.

Diplom-Finanzwirt, Rechtsbeistand

Abschlul der Laufbahn in der Finanzverwaltung als Diplom-
Finanzwirt; 2 Jahre Tétigkeit in der Unternechmensberatung; ab 1974 in
eigener, mittelstindischer Steuerberatungskanzlei mit Spezialisierung
auf dem Gebiet der Analyse von Schiffsbeteiligungsangeboten in
steuerlicher und betriebswirtschaftlicher Hinsicht titig; seit 1998
unabhédngiger ~ Berater  fiir = Sachwert-Kapitalanlagen = und
Beiratstitigkeit.

Seit mehreren Jahren eigene Beteiligungen an ca. 25 Schiffen, u.a. MS
"Pommern". Langjéhrige Erfahrungen in der unabhéngigen Vertretung
der Interessen von Kommanditisten (keine Bindung an die
Gesellschaft) aus Beiratstétigkeit in verschiedenen Schiffs-Fonds bei
unterschiedlichen Emissionshidusern; bei MS "Pommern" und MS
"Potsdam" seit Beginn als Beiratsvorsitzender.



Kandidaten fiir die Beiratswahl
MS "Pommern" GmbH & Co.

Karl-Georg von Ferber
Hamburg

47 Jahre

Anmerkung:

Weitreichende Erfahrungen und Kontakte durch langjahrige Beirats-
titigkeit. Sehr gute Kenntnisse in der Analyse und Bewertung von
Schiffsbeteiligungen. RegelméBiges Studium aller mit den
Schiffsmérkten verbundenen Daten und Fakten. Expertise und
Erfahrung mochte ich weiterhin in die bisherige erfolgreiche
Beiratstitigkeit  dieser  Gesellschaft  einbringen, um die
Geschiftsfithrung konstruktiv zu kontrollieren, zu beraten, um dadurch
die Gesellschafterinteressen optimal zu vertreten.

Rechtsanwalt

Zurzeit titig als Geschiéftsfilhrer einer Treuhandgesellschaft, die
maritime Zweitmarktfonds mit einem Gesamtportfolio von ca. 1.200
Beteiligungen an insgesamt 320 verschiedenen Schiffsfondsgesell-
schaften verwaltet.

Nach langjahriger Titigkeit als Rechtsanwalt mit Schwerpunkt
Wirtschafts- und Steuerrecht 10 Jahre als Justitiar bei einer namhaften
Reederei mit Sitz in Hamburg und Rostock. Geschiftsfiithrer von ca.
15 Schiffsfondsgesellschaften der Reedereigruppe, u. a. der MS
,Pommern“ GmbH & Co. KG und der MS ,,Potsdam“ GmbH & Co.
KG. Erfahrung als Beirat.

Langjéhrige Erfahrung und sehr gute Kontakte in der Schiffahrt.
Exzellente Kenntnisse im allgemeinen Schiffsbetrieb, in der
Marktbewertung und Marktentwicklung und in der Kontrolle von
Einschiffsgesellschaften und deren Finanzen.

Die Kandidatenliste wurde auf der Grundlage der uns
zugegangenen Selbstdarstellungen erstellt.



FREUNDE DER
HAMBURGISCHEN SEEHANDLUNG WISSEN,

daB} Friedrich der GroBe Leitfigur des Hauses ist. Er hat seinerzeit die Geschiftsidee
Seehandlung als erster in die Tat umgesetzt und 1772 die PreuBlische Seehandlung
gegriindet. Sie betrieb Handelsschiffahrt fiir Preuen und beschaffte als PreuBische
Staatsbank die notwendigen Finanzierungsmittel. Diese unternehmerische Leistung
zeigt beispielhaft ein selten beachtetes Aktivititsfeld des PreuBenkonigs: Das eines
Wirtschaftsfithrers, der seinem Staat mit Tiichtigkeit, Disziplin und Weitblick auch zu

6konomischem Erfolg und Ansehen verhalf.

‘Wenngleich sich in den zwei Jahrhunderten seit Friedrich dem GroBen Interpretation
und unternehmerische Ausrichtung einer Seehandlung gewandelt haben, fithlen wir

uns doch den zeitlosen Werten und MaBstiben des ersten ,,Seehindlers* verpflichtet.

Vor diesem Hintergrund haben die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG und ihre
Anleger die starken Schwankungen der Schiffahrtsmirkte der vergangenen Jahrzehnte
gemeinsam erfolgreich bewiltigt. Deshalb wagen wir auch fiir die Zukunft positive

Prognosen fiir Thre Kapitalanlagen.

Damit soll das unternehmerische Engagement unserer Anleger belohnt werden, eine

besonders knappe und wertvolle Ressource unserer Volkswirtschaft.

HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG
Nl

KAPITAL IN GUTER GESELLSCHAFT
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