Tagesordnung
der ordentlichen Gesellschafterversammlung der
MS ,,Potsdam” GmbH & Co. KG

im schriftlichen Verfahren

Feststellung des Jahresabschlusses 2003

Entlastung der persénlich haftenden Gesellschafterin fir ihre
Geschiftsfiihrung im Geschiftsjahr 2003

Entlastung der Treuhandgesellschaft fir ihre Tatigkeit im
Geschiftsjahr 2003

Entlastung des Beirates fiir seine Tatigkeit im Geschéftsjahr 2003

Wahl der Ernst & Young AG Wirtschaftspriifungsgesellschaft zum
Abschlusspriifer fiir das Geschéftsjahr 2004

Zustimmung zur Ausschiittung fiir das Jahr 2004 in Héhe von 8 %
bezogen auf das Kommanditkapital | im Dezember 2004, soweit es
die Liquiditdtslage zuldsst und sofern nicht etwaige Auflagen von
Kreditinstituten dem entgegenstehen

Zustimmung zur Erhéhung der Beiratsvergiitung auf € 3.600 fiir den
Beiratsvorsitzenden und jeweils € 2.600 fiur die beiden anderen
Beiratsmitglieder ab 2004 bis auf weiteres

Anderung des Gesellschaftsvertrages im Hinblick auf die
Méglichkeit der Eintragung einer Hafteinlage von 100% der
nominellen Kommanditeinlage ins Handelsregister (siehe
Beschlussvorlage)



Bericht der Geschaftsfiihrung
uber das Geschaftsjahr 2003

MS ,,Potsdam® GmbH & Co. KG

Schiffstyp:
Bauwerft:
Baujahr:

Linge/Breite/Tiefgang:

Tragfdhigkeit:
Containerkapazitit:
Geschwindigkeit:

Vollcontainerschiff

Kvaerner Warnow Werft, Rostock
1996

2096 m/32,2m/12,5m

48.650 tdw

2.636 TEU

21 kn im beladenen Zustand

Geschiftsfiihrung: Verwaltungsgesellschaft MS ,,Potsdam*“ mbH

Lange Str. 1a, 18055 Rostock

Geschiftsfiihrer: Karl-Georg von Ferber, Helge JanRen
Vertragsreeder: Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

Lange Str. 1a, 18055 Rostock

Treuhandgesellschaft:

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH
Ferdinandstr. 65-67, 20095 Hamburg
Tel.: 040/ 32 82 52 30, Fax: 040 /32 82 52 10

Emissionshaus:

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft
fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG
Neuer Wall 77, 20354 Hamburg




1 Uberblick iiber das Geschiftsjahr

Im Geschéftsjahr 2003 fuhr das Schiff wie im Vorjahr fiir PIL zu einer Rate von USD 7.150
pro Tag bzw. ab 06.03.2003 zu der Optionsrate von USD 8.950 pro Tag.

Das Berichtsjahr verlief aufgrund der geringen Chartereinnahmen weniger gut als
prospektiert. Es konnte fiir das Jahr 2003 daher keine Ausschiittung ausgezahlt werden.

Zwei Quartalstiigungen konnten im Berichtsjahr ebenfalls nicht geleistet werden. Es
erfolgte eine Anrechnung auf die Sondertiigungen. Der Tilgungsvorsprung per
31.12.2003 betragt immer noch ca. USD 2 Mio.

Das steuerpflichtige Ergebnis fiir 2003 betragt ca. 0,7%.

2 Einsatz und Betrieb des Schiffes

Im Berichtszeitraum fuhr das MS ,Potsdam“ unter dem Charternamen MS ,Kota Pelangi*
in Zeitcharter fiir die Pacific International Lines (PIL) mit Sitz in Singapore. Die Charterrate
betrug ab dem 06.03.2003 USD 8.950 pro Tag. Im Oktober 2003 ist es gelungen, eine
direkte Anschlusscharter mit dem derzeitigen Charter abzuschlieRen. Ab dem 06.03.2004
ist das Schiff bis mindestens 01. April 2007 zu einer Tagesrate von USD 22.975 bei PIL
beschaftigt. Die PIL setzt das Schiff in einem Dienst ,Far East/Gulf of Aden/Red Sea“ ein.
Es wurden die Hafen Hongkong, Ningbo, Kwangyang, Busan, Shanghai, Shekou,
Singapore, Colombo, Jeddah, Ain Sokhna, Port Sudan, Aden, Pasir Gudang, Agaba und
Djibouti angelaufen. Die Rundreise dauert 1 bis 1,5 Monate. Die Auslastung betrug bei
der Route Asien — Rotes Meer ca. 81 %, die bei der Route Rotes Meer — Asien ca. 84%.

Insgesamt wurden im Berichtszeitraum 43.568 Seemeilen zuriickgelegt. Der gemittelte
Verbrauch lag bei 68,6 mts/day bei einer durch den Fahrplan vorgegebenen
durchschnittlichen Geschwindigkeit von 19,3 kn. Es gab im Berichtsjahr keine Ausfalltage.

Das Verhéaltnis zum Charterer ist gut. Die Charterraten wurden stets pinktlich und
vollstandig bezahlt. Die Zusammenarbeit zwischen Schiff und Charter verlauft in allen
Hafen reibungslos, ebenso wie die Zusammenarbeit mit den Agenturen des Charterers.

Das MS “Potsdam* ist im Seeschiffsregister des Amtsgerichts Rostock unter der Nummer
SSR 3408 eingetragen. Es ist parallel zur deutschen Registrierung seit dem 21. Januar
2002 im sog. Bareboat Register der Republik von Liberia registriert und fiahrt mit
Genehmigung des Bundesamtes fiir Seeschiffahrt und Hydrographie (BSH) die Flagge
der Republik von Liberia. Die Genehmigung des BSH zum Fihren der liberianischen
Flagge anstelle der Bundesflagge ist auf 2 Jahre befristet und lief am 21.01.2004 aus. Die
Genehmigung wurde um weitere 2 Jahre bis zum 20.01.2006 verlangert.

Die Fuhrung des Schiffes lag im Berichtszeitraum bei Kapitan Oestreich, im Wechsel mit
Kapitan Eckardt. Der Maschinenbereich unterstand dem LTO Sauer, der von LTO Horn
vertreten wurde.



Die in der Schiffsfiihrung eingesetzten Seeleute sind ausnahmslos langfristig beim
Vertragsreeder beschéftigt. Insgesamt verrichten neben dem deutschen Kapitan und dem
Leitenden Ingenieur, der ebenfalls Deutscher ist, weitere 18 Seeleute verschiedener
Nationen ihren Dienst auf dem Schiff. Die Zusammenarbeit an Bord war gut und
konstruktiv.

Alle nautischen Gerate sind einsatzklar und funktionieren stérungsfrei. Der
Konservierungszustand der AuBenhaut ist zufriedenstellend, derjenige von Decks,
Aufbauten und Ladeluken ist gut. Das Schiff wurde zuletzt im August 2003 besichtigt. Im
Berichtszeitraum gab eis keine Betriebsstérungen, Arbeitsunfélle oder Seeunfélle. Die
nachste Dockung steht im Dezember 2005 an.

3 Marktsituation

Der schon tber das Jahr 2002 einsetzende, nahezu kontinuierliche Aufwartstrend der
Charterraten fiir Containerschiffe fast aller Gr63en, setze sich tber das Jahr 2003 fort,
wobei der Ratenanstieg im Jahr 2003 noch deutlich steiler verlief. Der Londoner Broker
Howe Robinson verarbeitet die Entwicklung der Charterraten fir Containerschiffe mit
einer nominalen Stellplatzkapazitadt zwischen 250 und 3.500 TEU in seinem Howe
Robinson Index (HRCI). Lag der Index zu Beginn des Jahres 2003 noch bei rd. 620,
erfolgte Uber das Jahr 2003 ein sprunghafter Anstieg um rd. 84% bis zu einem Wert von
rd. 1.140. Damit lag der Index 69 Punkte unter seinem Bestwert des Jahres 1995; in
einigen GroéRenklassen wurden auch historische Hochststidnde der Charterraten erreicht.
Saisonbedingt fiel der Index dann zum Jahresende 2003 auf einen Wert von 1.080, um zu
Beginn des Jahres 2004 wieder deutlich zu klettern. Bereits im Januar des Ifd. Jahres
wurde der Hochstwert des Jahres 2003 von 1.140 wieder erreicht. Die positive
Entwicklung der Raten setzte sich dann Uber das erste Quartal 2004 fort. Aufgrund des
schon hohen Niveaus der aktuellen Raten werden weitere Ratenanstiege voraussichtlich
moderater als in den zuriickliegenden 15 Monaten ausfallen.

Ursache der erfreulichen Ratenentwicklung lber das Jahr 2003 war neben der
allgemeinen Erholung der Weltwirtschaft im wesentlichen die wirtschaftliche Entwicklung
in China, das zur weltweit flinftgr6Bten Exportnation aufstieg und damit GroRbritannien
von diesem Platz verdrangte. Weitere Impulse kamen von den USA, und auch die
Nachfrage nach deutschen Exportprodukten stieg an. Insbesondere profitierten von dieser
Entwicklung die Ost-Westverkehre, wahrend viele Nord-Siidverkehre keine wesentlichen
Frachtratensteigerungen verzeichnen konnten.

Die Entwicklung in den verschiedenen SchiffsgréBen verlief unterschiedlich. Wahrend
Containerschiffe unterhalb von 1.500 TEU nur unterdurchschnittlich vom Ratenanstieg
profitieren konnten, war der Ratenanstieg oberhalb dieser GroRe entsprechend
Uberdurchschnittlich. Schiffe zwischen 2.500 und 3.000 TEU konnten wieder fir Perioden
von etwa 3 Jahren geschlossen werden, ohne dass allzu hohe Ratenabschlage akzeptiert
werden mussten. Dies mag als Indiz gelten, dass auch die Charterer fir diesen Zeitraum
mit entsprechend stabilen Mérkten rechnen.



4 Erlauterungen zur Bilanz

Nachfolgende Ubersicht ergibt sich nach Zusammenfassungen und Saldierungen aus der
Bilanz zum 31.12.2003.

Ist
TEUR %

Vermdégen
Anlagevermdgen 5.911 84,0%
Flissige Mittel 662 9,4%
Ubrige Aktiva 463 6,6%

7.036 100,0%
Kapital
Eigenkapital -3.824 -54,3%
Langfristige Verbindlichkeiten 6.975 99,1%
Kurzfristige Verbindlichkeiten 1.406 20,0%|
Ubrige Passiva 2.479 35,2%,

7.036 100,0%

Das Anlagevermdégen beinhaltet die um die Abschreibung geminderten Anschaffungs-
kosten des Schiffes.

Die fliissigen Mittel beinhalten insbesondere die laufenden USD- und Euro-Konten.

Die langfristigen Verbindlichkeiten beinhalten das Schiffshypothekendarlehen. Der
Stand des Schiffshypothekendarlehens betragt zum 31.12.2003 TUSD 7.579 (TEUR
6.975). Der Tilgungsvorsprung betragt per 31.12.2003 rd. USD 2,0 Mio.

Die kurzfristigen Verbindlichkeiten enthalten insbesondere den in Anspruch
genommenen Kontokorrentkredit in Héhe von USD 1 Mio. (TEUR 948) und
Verbindlichkeiten aus Reedereibetrieb (TEUR 124).

Bei den Ubrigen Passiva handelt es sich um die Riickstellung fiir drohende Verluste aus
dem Chartervertrag (TEUR 511), die stille Beteiligung des Vertragsreeders (TEUR 1.898)
sowie bereits im Jahr 2003 erhaltene Zeitchartereinnahmen fiir das Jahr 2004 (TEUR 70).

Das Eigenkapital gemaR Handelsbilanz zum 31.12.2003 von TEUR -3.824 setzt sich wie
folgt zusammen:



Ist
TEUR

Kommanditkapital | 15.288
Kommanditkapital I 1.856
Kapitalriicklage (Agio) 760
Kapitalriicklage (Euroumstellung) 404
Entnahmen -3.155
erlustvortrag -21.774
ahresiiberschuss 2.797
-3.824

In der Handelsbilanz werden die einzelnen Betrage - mit Ausnahme des

Kommanditkapitals 11 und der entsprechenden Kapitalriicklage (Euroumstellung) - saldiert
auf der Aktivseite der Bilanz ausgewiesen.

Die Rucklage (Euroumstellung) ist im Rahmen der Umstellung des Kapitals von DM auf
EUR im Verhéltnis 2:1 per 1.1.2002 entstanden.

5 Erlauterungen zur Gewinn- und Verlustrechnung

Eine Gegeniberstellung des kalkulierten Ergebnisses gem. Prospekt mit dem
tatsachlichen Ergebnis des Geschéftsjahres 2003 zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
TEUR TEUR TEUR
Einnahmen Zeit-Charter (brutto) 6.727 3.011 -3.716
Zinsertrage/-aufwendungen 20 -9 -29
Kursgewinne Devisentermingeschéfte 0 286 286
Kursgewinne Stichtagsbewertung Darlehen 0 268 268
Kursgewinne Tilgung Darlehen 0 73 73
Aufldsung Drohverlustriickstellung 0 2.790 2.790
Ertrige 6.747 6.419 -328
Schiffsbetriebskosten inkl. Dockung -2.340 -1.572 768
Bereederung/Befrachtung -437 -226 21
Zinsaufwand Hypothekendarlehen -803 -360 443
Zinsen Reederkapital -190 -190 0
Verwaltungskosten -194 -159 35
Sonstige Kursgewinne/-verluste (saldiert) 0 -34 -34
Abschreibung -1.066 -1.081 -15
Aufwendungen -5.030 -3.622 1.408|
Jahresiiberschuss (Handelsbilanz) 1.717 2.797 1.080




Die Einnahmen Zeit-Charter weichen um TEUR 3.716 vom prospektierten Wert ab, da
die vereinbarte Charter von USD 7.150 bzw. 8.950 pro Tag erheblich von der
prospektierten Charter von USD 21.800 pro Tag abweicht.

Von den Kursgewinnen sind die Gewinne aus Devisentermingeschéften
liquiditatswirksam. Die Kursgewinne aus der Stichtagsbewertung des Darlehens sowie
aus der Tilgung sind nicht liquiditdtswirksam.

Auch die Auflésung der Drohverlustriickstellung ist nicht liquiditatswirksam. Die
Rickstellung musste aufgrund von handelsrechtlichen Bilanzierungsvorschriften gebildet
werden.

Die Schiffsbetriebskosten sind um TEUR 768 niedriger als geplant. Der Grund hierfir ist
insbesondere der Riickgang der Personalkosten.

Die Zinsen Hypothekendarlehen sind um TEUR 443 niedriger als geplant, da zum einen

der prospektierte Zinssatz von den tatsachlich vereinbarten Zinssatzen abweicht und zum
anderen ein Tilgungsvorsprung von ca. USD 2 Mio. besteht.

6 Liquiditat und Ausschiittungen

Eine Gegeniberstellung des prospektierten Liquiditdtsergebnisses mit dem
tatsachlichen Liquiditatsergebnis zeigt folgendes Bild:

Prospekt Ist Abweichung
TEUR TEUR TEUR

Jahresiiberschuss 1.717 2,797 1.080
+ Abschreibung 1.066 1.081 15
- Auflésung Drohverlustriickstellung 0 -2.790 -2.790
- Kursgewinne Stichtagsbewertung 0 -268 -268|
- Kursgewinne Tilgung Darlehen 0 -73 -73
Cash-Flow 2,783 747 -2.036
- Tilgung (zum Buchwert) -1.783 -926 857
+ Kursgewinne Tilgung Darlehen 0 73 73
- Entnahmen (Kapitalertragsteuer) 0 -3 -3
- Auszahlung an Anleger -1.250 0 1.250
in % vom nom. EK 8,0% 0,0% -8,0%
Liquiditdtsergebnis 2003 -250 -109 141
+ Liquiditat zum 31.12.2002 -152 -242 -90
Liquiditdt zum 31.12.2003 -402 -351 51




Der Cash-Flow in Héhe von TEUR 747 liegt vor allem aufgrund der geringeren
Chartereinnahmen um TEUR 2.036 unter dem geplanten Ergebnis.

Im Jahr 2003 konnte aufgrund der geringen Chartereinnahmen zwei Quartalstilgungen
von insgesamt TUSD 969 nicht geleistet werden. Es erfolgte eine Anrechnung auf die in
Vorjahren geleisteten Sondertilgungen.

Auch die prospektierte Ausschiittung von 8,0% im Méarz 2003 konnte aufgrund der
fehlenden Liquiditat nicht ausgezahlt werden.

7 Steuerliche Verhéltnisse

Die Gesellschaft wird bei dem Finanzamt Rostock unter der Steuernummer
079/170/02082 gefiihrt.

Mit Wirkung zum 1.1.1999 hat die Gesellschaft die Option zur Tonnagebesteuerung
ausgeibt. Die laufenden Einkiinfte werden daher seit dem Jahr 1999 pauschal anhand
der Nettoraumzahl des Schiffes ermittelt. Individuelle Sonderbetriebsausgaben sind seit
diesem Zeitpunkt grundsétzlich nicht mehr abzugsfahig.

Der Unterschiedsbetrag des Schiffes (Differenz von Teilwert und Buchwert des Schiffes),
der im Rahmen des Wechsels zur Tonnagesteuer auf den 01.01.1999 zu ermitteln ist,
betragt auf Basis eines Schiffswertgutachtens TEUR 5.567 bzw. ca. 35,6% (bezogen auf
das urspriingliche Kommanditkapital). Dieser Betrag ist bei Verkauf des Schiffes -
unabhangig vom tatsachlich erzielten VerauBerungsgewinn - zu versteuern.

Die Finanzverwaltung hat im Rahmen einer steuerlichen AufBenpriifung die Héhe des
Unterschiedsbetrages angezweifelt. Nach Ansicht der Finanzverwaltung liegt der Teilwert
des Schiffes weit (ber dem angesetzten Wert It. Schiffsgutachten, so dass der
Unterschiedsbetrag Schiff bezogen auf das Kommanditkapital bei ca. 98,6% liegt. Unser
steuerlicher Berater hélt die Teilwert-Ermittlungsmethode der Finanzverwaltung fiir nicht
richtig. Es konnte bisher allerdings keine Einigung mit der Finanzverwaltung erzielt
werden. Die Geschéftsfihrung wird die Gesellschafter Uber den weiteren Verlauf
unterrichtet halten.

Nachfolgend der Vergleich des prospektierten Ergebnisses mit dem tatsachlichen
steuerlichen Ergebnis (Tonnagesteuer) fiir das Jahr 2003:

Prospekt Ist Abweichung|

TEUR TEUR TEUR
Steuerliches Ergebnis vor § 15a EStG 1.717 106 1.080
+/- verrechenbarer Verlust -1.717 0 1.717,
Steuerliches Ergebnis nach § 15a EStG 0 106 106
in % des nom. Kapitals 0,0% 0,7% 0,7%

Das steuerliche Ergebnis nach § 15a EStG betragt TEUR 106 bzw. 0,7%.



8 Gesellschafterbeschliisse

Die Geschéftsfilhrung schlagt vor, den Gesellschaftsvertrag dahingehend zu &ndern, dass
sich Gesellschafter mit 100% Ihrer Pflichteinlage direkt ins Handelsregister eintragen
lassen kénnen (siehe Anlage). Bisher ist It. Gesellschaftsvertrag nur eine Eintragung von
25% maoglich.

Da das Finanzamt Rostock eine Hafteinlage von nur 25% im Hinblick auf die Vermeidung
der Gewinnfiktion des § 15a Abs.3 EStG fur nicht ausreichend halt, soll den
Gesellschaftern so die Erhéhung auf 100% ermdéglicht werden. Unser steuerlicher Berater
halt jedoch weiterhin an seiner Auffassung fest, dass eine Hafteinlage von 25%
ausreichend ist, um die Gewinnfiktion des § 15a Abs.3 EStG zu vermeiden. Eine Einigung
mit dem Finanzamt konnte noch nicht erzielt werden.

Die Regelung des § 15a Abs.3 EStG besagt, dass Gesellschaftern, die nicht direkt im
Handelsregister eingetragen sind, eine Entnahme (Ausschiittung) fiktiv als Gewinn
zuzurechnen ist, soweit durch die Entnahme ein negatives Kapitalkonto entsteht oder sich
erhoht. In gleicher Hohe erhalt der Gesellschafter verrechenbare Verluste, die mit
spateren Gewinnen aus der Beteiligung verrechnet werden kénnen.

Unabhangig von der Hohe der Hafteinlage, ist eine direkte Eintragung ins Handelsregister
zu empfehlen. Insbesondere unter Tonnagesteuer kann die Gewinnfiktion zu endgiiltigen
steuerlichen Nachteilen fiihren, da die verrechenbaren Verluste ggf. nicht zur
Verrechnung mit Gewinnen genutzt werden kénnen.

9 Ausblick
Der Geschéftsbetrieb im Jahr 2004 verlief bisher ohne besondere Vorkommnisse. Die
gemal Chartervertrag zu leistenden Zeitcharterraten gehen termingerecht und vollstandig

ein. Es gab bisher keine Ausfalltage.

Wie bereits berichtet, konnte ab Marz 2004 eine direkte Anschlusscharter mit PIL zu einer
Rate von USD 22.975 pro Tag bis April 2007 vereinbart werden.

Aufgrund dieser stark verbesserten Einnahmesituation, kann bei planmaRigem Verlauf im
Jahr 2004 neben der Regeltigung auch der im Vorjahr in Anspruch genommene
Kontokorrentkredit von USD 1,0 Mio. zurlick gefiihrt werden.

Fir Dezember 2004 ist eine Ausschittung von 8% vorgesehen.

Das steuerliche Ergebnis fir das Jahr 2004 wird aufgrund der Tonnagebesteuerung
voraussichtlich ca. 1% betragen.

Die Gesellschafterversammiung fir das Geschaftsjahr 2003 ist aufgrund des planméaRigen
Geschéftsverlaufes im schriftlichen Verfahren geplant.



Hamburg, im Juli 2004

Die Geschéftsfuhrung der
MS ,Potsdam”“ GmbH & Co. KG

Anlagen:

Bericht des Beirates

Mehrjahres-Prospektvergleich

Jahresabschluss zum 31.12.2003 (Bilanz, GuV, Anhang)
Beschlussvorlage zur Anderung des Gesellschaftsvertrages



Hans-Ulrich Rutten Dipl.-Finanzwirt/Rechtsbeistand

Beiratsvorsitzender
Am Stockerhof 24
47809 Krefeld
Tel. 02151/95 13 48
Fax 02151/95 13 49

Bericht des Beirates der MIS “Potsdam” GmbH & CO. KG

Fur die ordentliche Gesellschafterversammlung 2004 im schriftlichen Umlaufverfahren

Der Beirat hat entsprechend seiner Aufgabe nach dem Gesellschaftsvertrag die
Geschaftsfuhrung der Schiffsbeteiligungsgesellschaft beraten und sich durch
schriftliche und mundliche Berichte laufend uber die wirtschaftliche und finan-
zielle Lage der Gesellschaft im Geschaftsjahr 2003 unterrichten lassen.

Auch die Reederei informierte den Beirat zeitnah durch Halbjahresberichte und
Schiffsbetriebskostenbudgets 2003 Uber die aktuellen Einzelheiten bezuglich
Charterer, Schiffsbetrieb und wirtschaftliche Entwickelung der MS “Potsdam®.
Der Beirat konnte sich hierdurch davon uberzeugen, dass in technischer als auch
in wirtschaftlicher Hinsicht das Geschaftsjahr 2003 planmal3ig verlaufen ist.

Die ordentliche Beiratssitzung fand am 14. Mai 2004, um 10.30 Uhr am Sitz des
Gesellschaft in Rostock statt.

Der Beirat war vollstandig vertreten; neu ,als Ersatzmitglied gewahlt, wurde
Herr Schramm begrul3t.. Die Sitzung wurde von mir als Beiratsvorsitzenden ge-
leitet.

Die Geschaftsfuhrung hatte dem Beirat zur Vorbereitung der Beiratssitzung ei-
nen Finanzstatus, eine Ubersicht uber die Devisentermingeschafte, eine Liquidi-
tatsvorschau flr die Jahre 2004 bis 2007, Ist-/Sollvergleiche fur 2003 bis 2005
sowie ein Leseexemplar des Wirtschaftsprifungsberichtes flir das Geschafts-
jahr 2003 zur Verfligung gestellt.

Nach dem ausflihrlichen Bericht der Geschaftsfuhrung ergibt sich fir das Jahr
2003 folgendes Bild:

Unser Schiff fuhr fur den Charterer PIL vom 01.01.2003 bis 05.03.2003 zu einer
Rate von USD 7.150/Tag und vom 06.03.2003 bis 31.12.2003 zu einer Rate von
8.950/Tag. Die Zusammenarbeit mit dem Charterer ist gut, der Charterer ist mit
dem Schiffsbetrieb sehr zufrieden und zahlt die Raten stets punktlich und voll-
standig.

Der Schiffsbetrieb verlief ohne Off-hire Tage reibungslos. Trotz niedrigerer
Schiffsbetriebskosten reichten die Einnahmen nicht aus, den planmaldigen Kapi-
taldienst zu leisten. Da die Gesellschaft jedoch Uber ein Polster in Form von Son-
dertilgungen verfugt, wurden zwei Quartalstilgungen mit Sondertilgungen ver-
rechnet. Per Ende 2003 betragt der Tilgungsvorsprung immer noch ca. USD 2,0
Mio. Der Kontokorrentkredit valutiert per Ende 2003 mit USD 1 Mio.

Aufgrund der Liquiditatslage der Gesellschaft ist eine Ausschuttung fur 2003
nicht maglich.

Der Beirat empfiehlt, der Geschiftsfiihrung fiir das Geschaftsjahr 2003
Entlastung zu erteilen.

Die Besprechung des Entwurfes des Wirtschaftsprufungsberichtes fur 2003 er-
gab neben redaktionellen Anderungen keine wesentlichen Anmerkungen.




Die zur Wirtschaftsprifungsgesellschaft Ernst & Young im Vorjahr (s. Beiratsbe-
richt 2002) geaul3erten Kritikpunkte wurden allesamt im Sinne unserer Gesell-
schaft ausgeraumt.

Der Beirat empfiehlt daher, dem festgestellten Jahresabschluss 2003
zuzustimmen und die Wirtschaftspriifungsgesellschaft Ernst & Young
in Hamburg zum Abschlusspriifer fiir das Geschaftsjahr 2004 zu wih-
len.

Beim Ausblick auf das Jahr 2004 wurde von allen Anwesenden noch einmal der
mit PIL im Oktober 2003 geschlossene Anschlusschartervertrag, dem der Beirat
einstimmig am 28.10.03 zugestimmt hat, begruf3t. Der von Marz 2004 bis Mai
2007 laufende Vertrag mit einer Brutto-Rate von USD 22.975/Tag versetzt unse-
re Gesellschaft in die Lage, neben dem planmaldigen Kapitaldienst auch den
Kontokorrentkredit von USD 1 Mio. in 2004 zuruck zu fuhren. Bei weiterem sto6-
rungsfreien Verlauf wird auch eine Ausschuttung in Héhe von 8 % zum Jahres-
ende maoglich sein.

Weiterhin konnte sich der Beirat anhand der vorgelegten Liquiditatsvorschau
davon uberzeugen, dass bei storungsfreiem Verlauf im Jahre 2005 neben den
Regeltilgungen auch eine Ausschuttung von 10 % zum Ende 2005 moglich ist.

Bezliglich der Vorbereitung der Treugeber- und Gesellschafterversammliung
2004 wurde vorgeschlagen, die diesjahrige Versammlung im schriftlichen Um-
laufverfahren abzuhalten, der Beirat stimmte dem Vorschlag zu.

Unter Tagesordnungspunkt ,Sonstiges” wurden Themen wie fehlende Handels-
registereintragung, Termine, Treuhandgebuihr und Unterschiedsbetrag bei der
Tonnagesteuer erortert. Hierliber werden die Gesellschafter von der Geschafts-
flihrung und dem Treuhander noch informiert.

Fir Fragen im Vorfeld stehe ich lhnen als Beiratsvorsitzender gern zur Verfu-

gung

Gez. Hans-Ulrich Ritten Krefeld, den 17. August 2004
- Beiratsvorsitzender -



MS "Potsdam” GmbH & Co
alle Betrdage in TEUR

Einsatztage
- Prospekt

- Ist
Abweichung

Netto-Charterertrige
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Schiffsbetriebskosten
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Verwaltungskosten
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Zinsen Fremdkapital
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Sonstige Zinsen
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Verzinsung Reederkapital
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Abschreibung
- Prospekt

- Ist
Abweichung

Drohverlustriickstellungen
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Griindungskosten
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Sonstiges
- Prospekt
- Ist

. KG - Prospektvergleich

1997 1998 1999 2000
87 355 355 355
90 365 353 359
3 10 -2 4
1.541 6.289 6.289 6.289
1.685 6.746 6.657 7.945
144 457 368 1.656
-429 -1.978 -1.880 -2.167
-432 -1.808 -1.763 -2.030
-3 170 117 137
=77 -168 -173 -178
-104 -190 -200 -295
-27 -22 -27 -117
-240 -988 -1.047 -1.230
-199 -954 -1.020 -1.118
41 34 27 112
-161 21 33 31
-1562 52 40 60
9 31 7 29
-48 -190 -190 -190
-48 -190 -190 -190
0 0 0 0
-16.148 -3.115 -3.115 -3.115
-16.148 -3.115 -3.115 -3.130
0 0 0 -15
0 0 0 0
0 0 -133 -221
0 0 -133 -221
-5.240 0 0 0
-5.300 0 0 0
-60 0 0 0
0 0 0 0
84 145 -1.207 -1.393




Abweichung

Jahresiiberschuss
- Prospekt

- Ist

Abweichung

steuerliches Ergebnis
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Ausschiittungen
- Prospekt

- Ist

Abweichung

Tilgung in TUSD
- Prospekt

- Ist

Abweichung

84 145 -1.207 -1.393
-20.802 -129 -83 -560
-20.614 686 -931 -372

188 815 -848 188
-133,5% -0,8% -0,5% -3,6%
-131,8% 4,5% 0,3% 0,3%

1,7% 5,3% 0,8% 3,8%
0,0% 6,0% 7,0% 7,0%
0,0% 6,0% 7,0% 7,0%
0,0% 0,0% 0,0% 0,0%
0 1.338 2.052 2.052
0 3.565 1.938 2.180
0 2.227 -114 128



2001 2002 2003 Summe
355 355 355 2.217
359 299 365 2.190

4 -56 10 -27
6.289 6.289 6.289 39.275
7.857 2.695 2.785 36.370
1.568 -3.594 -3.504 -2.905

-2.029 -2.083 -2.340 -12.906
-2.156 -1.888 -1.572 -11.649
-127 195 768 1.257
-182 -188 -194 -1.160
-215 -166 -159 -1.329
-33 22 35 -169
-1.088 -945 -803 -6.341
-843 -540 -360 -5.034
245 405 443 1.307
27 24 20 -5

45 14 -9 50

18 -10 -29 55
-190 -190 -190 -1.188
-190 -190 -190 -1.188
0 0 0 0
-1.065 -1.065 -1.065 -28.688
-1.081 -1.081 -1.081 -28.751
-16 -16 -16 -63

0 0 0 0

0 -3.301 2.790 -865

0 -3.301 2.790 -865

0 0 0 -5.240

0 0 0 -5.300

0 0 0 -60

0 0 0 0

-738 1.725 593 -791




-738 1.725 593 -791
1.762 1.842 1.717 -16.253
2.679 -2.732 2.797 -18.487

917 -4.574 1.080 -2.234

8,2% 11,8% 11,0% -107,5%
0,3% 0,3% 0,7% -125,5%
-7,9% -11,5% -10,3% -18,0%
8,0% 8,0% 8,0% 44,0%
0,0% 0,0% 0,0% 20,0%
-8,0% -8,0% -8,0% -24,0%
2.052 2.052 2.052 11.598
2.665 1.938 969 13.255

613 -114 -1.083 1.657



MS "Potsdam'" GmbH & Co. KG
Rostock

Jahresabschluss
31. Dezember 2003

- Testatsexemplar -



MS "Potsdam'" GmbH & Co. KG
Rostock

Jahresabschluss
31. Dezember 2003

- Testatsexemplar -



Bestiitigungsvermerk

An die MS "Potsdam" GmbH & Co. KG, Rostock:

Wir haben den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung der MS "Potsdam"
GmbH & Co. KG, Rostock, fiir das Geschiftsjahr vom 1. Januar bis 31. Dezember 2003
gepriift. Die Buchfithrung und die Aufstellung des Jahresabschlusses nach den
deutschen handelsrechtlichen Vorschriften und den ergénzenden Regelungen im
Gesellschaftsvertrag liegen in der Verantwortung der gesetzlichen Vertreter der Gesell-
schaft. Unsere Aufgabe ist es, auf der Grundlage der von uns durchgefiihrten Priifung
eine Beurteilung {iber den Jahresabschluss unter Einbeziehung der Buchfiihrung abzu-
geben.

Wir haben unsere Jahresabschlusspriifung nach § 317 HGB unter Beachtung der vom
Institut der Wirtschaftspriifer (IDW) festgestellten deutschen Grundséitze ordnungs-
méBiger Abschlusspriifung vorgenommen. Danach ist die Priifung so zu planen und
durchzufiihren, dass Unrichtigkeiten und Verst6e, die sich auf die Darstellung des
durch den Jahresabschluss unter Beachtung der Grundsétze ordnungsmaifiger Buchfiih-
rung vermittelten Bildes der Vermogens-, Finanz- und Ertragslage wesentlich aus-
wirken, mit hinreichender Sicherheit erkannt werden. Bei der Festlegung der
Priifungshandlungen werden die Kenntnisse {iber die Geschiéftstétigkeit und tiber das
wirtschaftliche und rechtliche Umfeld der Gesellschaft sowie die Erwartungen {iber
mogliche Fehler beriicksichtigt. Im Rahmen der Priifung werden die Wirksamkeit des
rechnungslegungsbezogenen internen Kontrollsystems sowie Nachweise fiir die
Angaben in Buchfiihrung und Jahresabschluss {iberwiegend auf der Basis von
Stichproben beurteilt. Die Priifung umfasst die Beurteilung der angewandten
Bilanzierungsgrundsitze und der wesentlichen Einschidtzungen der gesetzlichen Ver-
treter sowie die Wiirdigung der Gesamtdarstellung des Jahresabschlusses. Wir sind der
Auffassung, dass unsere Priifung eine hinreichend sichere Grundlage fiir unsere
Beurteilung bildet.

Unsere Priifung hat zu keinen Einwendungen gefiihrt.



Nach unserer Uberzeugung vermittelt der Jahresabschluss unter Beachtung der Grund-
sidtze ordnungsmiBiger Buchfiihrung ein den tatséchlichen Verhiltnissen entsprechendes
Bild der Vermégens-, Finanz- und Ertragslage der Gesellschaft.

Hamburg, 26. Mérz 2004

Emst & Young AG
Wirtschaftspriifungsgesellschaft

Klein Hanfland
Wirtschaftspriifer Wirtschaftspriifer
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MS "Potsdam' GmbH & Co. KG, Rostock
Gewinn- und Verlustrechnung fiir 2003

=l |

11.

12.

. Umsatzerldse

. Schiffsbetriebsaufwand
a) Aufwendungen fiir Roh-, Hilfs- und Betriebstoffe

und fiir bezogene Waren
b) Aufwendungen fiir bezogene Leistungen

. Personalaufwand

a) Heuern fiir fremde Seeleute
b) Soziale Abgaben

. Sonstige betriebliche Ertrage
. Sonstige betriebliche Aufwendungen

. Reedereiiiberschuss
. Abschreibungen

. Sonstige Zinsen und #hnliche Ertriige
. Zinsen und dhnliche Aufwendungen

davon an Gesellschafter EUR 190 (Vj. TEUR 190)

. Jahresiiberschuss (Vj. Jahresfehlbetrag)

Gutschrift (Vj. Belastung) auf Kapitalkonten

Bilanzgewinn

2002
EUR EUR _TEUR
3.011.283,01  2.945

184.080,31 197
981.958,95 1.168
1.166.039,26 __1.365
652.232,78 775
88.825,85 137
741.058,63 212

3.580.67520  2.006

247.95931 3610

4.436.901,01 -936
1.080.921,00  1.081

11.780,82 14

570.490,14 729

2.797.270,69  2.732
2.797.270,69 _ 2.732

0,00 0




MS "Potsdam' GmbH & Co. KG, Rostock
Anhang fiir 2003

Allgemeine Hinweise

Der vorliegende Jahresabschluss wurde gemél §§ 242 ff. und §§ 264 ff. HGB sowie nach den
einschldgigen Vorschriften des Gesellschaftsvertrags aufgestellt. Es gelten die Vorschriften
fiir kleine Kapitalgesellschaften & Co.

Die Gewinn- und Verlustrechnung ist nach dem Gesamtkostenverfahren unter Berticksich-
tigung des Kontenrahmens des Verbands Deutscher Reeder aufgestellt.

Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden

Fir die Aufstellung des Jahresabschlusses waren unverindert die nachfolgenden
Bilanzierungs- und Bewertungsmethoden mallgebend.

Das Seeschiff wird zu Anschaffungskosten abziiglich planméBiger Abschreibungen unter
Beriicksichtigung einer betriebsgewohnlichen Nutzungsdauer bewertet. Die Abschreibung er-
folgt nach Ablauf des Begiinstigungszeitraums am 31. Dezember 2000 gemél
§ 7a Abs. 9 EStG linear unter Berticksichtigung des geschitzten Schrottwertes von EUR 89,49
je  Tonne Leergewicht (TEUR 1.047) durch Verteilung des Restbuchwertes zum
31. Dezember 2000 auf eine Restnutzungsdauer von 6 Jahren.

Es werden alle steuerlich zuldssigen Abschreibungsmoglichkeiten genutzt.

Die Bestinde an Betriebsstoffen sind zu durchschnittlichen Einstandspreisen oder zu
niedrigeren Tagespreisen am Bilanzstichtag aktiviert.

Forderungen und sonstige Vermogensgegenstinde sind zum Nennwert angesetzt.
Die sonstigen Riickstellungen beriicksichtigen alle ungewissen Verbindlichkeiten und dro-
henden Verluste aus schwebenden Geschiften. Sie sind in der Hohe angesetzt, die nach ver-

niinftiger kaufménnischer Beurteilung notwendig ist.

Verbindlichkeiten sind zum Riickzahlungsbetrag angesetzt.

1/5



Forderungen und Verbindlichkeiten in fremder Wihrung werden mit dem Stichtagskurs
bzw. mit dem niedrigeren oder hheren Aufnahmekurs bewertet.

Erliduterungen zur Bilanz

Anlagevermogen

Die Entwicklung der einzelnen Posten des Anlagevermdgens ist unter Angabe der Abschrei-
bungen des Geschéftsjahres im Anlagenspiegel dargestellt.

Finanzanlagen

Die Gesellschaft ist Eigentiimer der Potsdam Shipping Corporation, Monrovia, Liberia, eine
Gesellschaft liberianischen Rechts. Eine Kapitaleinlage wurde nicht geleistet.

Kommanditeinlage

Die Kommanditeinlagen sind voll eingezahlt.

Sonstige Riickstellungen

Die sonstigen Riickstellungen wurden fiir drohende Verluste aus Charter (TEUR 511,
Vj. TEUR 3.301), Personalkosten (TEUR 34, Vj. TEUR 30), Jahresabschlusskosten
(TEUR 16, Vj. TEUR 15), ausstehende Eingangsrechnungen (TEUR 32, Vj. TEUR 25) und
Versicherungen (TEUR 10, Vj. TEUR 7) gebildet.

Verbindlichkeiten

Die Restlaufzeiten und die Besicherung der Verbindlichkeiten sind im Verbindlichkeiten-
spiegel im Einzelnen dargestellt.



Sonstige Angaben
Hafteinlage
Die im Handelsregister in Hohe von TEUR 7.749 eingetragene Hafteinlage war urspriinglich

in voller Hohe erbracht. Durch die in Héhe von TEUR 3.155 getétigten Entnahmen lebt die
Haftung insoweit wieder auf.

Geschiiftsfiihrung

Die Geschiftsfithrung und Vertretung obliegt der personlich haftenden Gesellschafterin, der
Verwaltungsgesellschaft MS "Potsdam" mbH, Rostock. Diese ist seit dem 17. Februar 1999 in
der Abteilung B des Handelsregisters beim Amtsgericht Rostock unter HRB Nr. 6132 einge-
tragen.

Die Komplementérin ist gemiB Gesellschaftsvertrag von den Beschrankungen des § 181 BGB
befreit.

Geschiftsfiihrer sind die Herren:

Karl-Georg von Ferber, Schwerin, Justitiar
Helge JanBen, Hamburg, Fonds- und Projektmanager

Beirat

Die Gesellschaft hat einen Beirat, der aus drei Mitgliedern besteht:

Hans-Ulrich Riitten, unabhingiger Anlageberater (Vorsitzender)
Herbert Juniel, Geschéftsfiihrer
Reederei F. Laeisz G.m.b.H., Rostock

Fedor Sissovics, Finanzdienstleister (bis 25. November 2003)
Lothar Schramm, Wertpapierspezialist bei der
Hypovereinsbank in Hagen (ab 26. November 2003)
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Gesamtbeziige des Beirats

Die Beziige des Beirats beliefen sich auf EUR 6.135,50 (Vj. TEUR 9).

Personlich haftender Gesellschafter

Personlich haftender Gesellschafter der MS "Potsdam" GmbH & Co. KG, Rostock, ist die
Verwaltungsgesellschaft MS "Potsdam" mbH, Rostock. Thr Stammkapital wurde mit
Beschluss vom 21. Januar 2003 von EUR 25.564,59 auf EUR 26.000 erhéht. Sie leistet keine
Einlage und ist am Vermdgen der Gesellschaft nicht beteiligt.

Mitarbeiter

Die Gesellschaft beschiftigt keine eigenen Mitarbeiter.

Ergebnisverwendung

Der Jahresiiberschuss in Hohe von TEUR 2.797 wird den Kapitalkonten gutgeschrieben.

Rostock, im Mirz 2004

Geschiftsfithrung

4/5
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Beschlussvorlage: Moglichkeit der Eintragung einer Hafteinlage von 100 % der

nominellen Kommanditeinlage ins Handelsregister (Anderungen im Gesellschaftsvertrag
sind fett markiert)

Der Gesellschaftsvertrag der MS ,Potsdam® GmbH & Co. KG vom 18.08.1997 wird
wie folgt geandert:

§ 3 Ziff. 5

Alle Kommanditisten mit Ausnahme der in § 3 Ziff. 2b) und c) genannten werden mit
Hafteinlagen von jeweils 25 % der nominellen Kommanditeinlage in das Handelsre-
gister eingetragen; sie kénnen verlangen, stattdessen mit einer Hafteinlage von
100 % der nominellen Kommanditeinlage in das Handelsregister eingetragen zu
werden.

§ 7 Satz 1

Jeder Treugeber kann ab dem 01.01.1999 schriftlich verlangen, dass er auf eigene
Kosten mit der bis dahin von dem Treuhander fir ihn gehaltenen Teilkommanditein-
lage in Hohe der Hafteinlage (25 % oder 100 % der jeweiligen Kommanditbetei-
ligung) als Kommanditist in das Handelsregister eingetragen wird, [...] , Sitz und
Zweck der Gesellschaft.

§ 22 Ziff. 1 Satz 1

Die Kommanditisten haften Dritten gegeniiber nur mit ihrer gezeichneten Hafteinlage
(25 % oder 100 % der Kommanditeinlage).





