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Das vorliegende Beteiligungsangebot wurde von erfahrenen Experten
fur einkommensstarke Anleger sorgféltig konzipiert. Diese unternehmerische Beteiligung ist nur
fr solche Kapitalanleger geeignet, die Chancen wahrnehmen méchten, hierfiir aber auch das Risiko
méglicher negativer Abweichungen von der Erfolgsprognose in Kauf nehmen.
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FAKTEN

Angebot
Erwerb einer Kommanditbeteiligung an der

MS “Premnitz” GmbH & Co. KG.
Chartername des Schiffes: MS “Luise Oldendorff"

Beteiligung soll DM 50.000 + 5 % Agio nicht unter-
schreiten. Beteiligungen sind in Schritten von DM 5.000
maoglich.

Prospektherausgeber

Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fiir Schiffsbe-
teiligungen mbH & Co. KG, eine 50 %ige Beteiligung
der M.M.Warburg Gruppe (Privatbankiers seit 1798).
Treuhanderische Verwaltung

Betelligung erfolgt treuhanderisch tiber die

M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH,
Hamburg.

Mittelverwendungskontrolle

Bankhaus M.M Warburg & CO KGaA

BEDEUTUNG

Als Teilhaber an einem Wirtschaftsunternehmen —
und damit als ein Reeder des MS “Luise Oldendorff* —
partizipieren Sie an den Chancen der internationalen
Schiffahrt.

Die Risiken sind auf die Hohe Ihrer Beteiligung begrenzt.

Diese und weitere Gesellschafter der HAMBURGISCHEN
SEEHANDLUNG sprechen fir eine solide und
kontinuierliche Betreuung wahrend der gesamten
Laufzeit des Fonds.

lhr Engagement wird mit Sorgfalt durch eine im
Schiffahrtsbereich erfahrene Treuhandgesellschaft
begleitet, die sich um lhre Interessen kiimmert.

Ihr Zeichnungskapital wird erst nach korrekter Erfillung
der Anforderungen aus dem Vertrag tber die Mittelver-
wendungskontrolle fiir den Fonds freigegeben.




FAKTEN

Schiff

Fertigstellung November 1994 auf koreanischer Bau-
werft Samsung, seitdem erfolgreich fiir Charterer Egon
Oldendorff im Einsatz.

Panmax-Massengutfrachter mit 72873 t Tragfahigkeit,
7 Luken/7 Laderdume, Hauptmaschine MAN/B&W.

Das Schiff verfugt tber eine gute Laderaumkapazitét
und befindet sich gemalB Gutachten seitens der Ree-
derei sowie eines unabhangigen Sachverstandigen in
einem hervorragenden Zustand. Das Schiff erhielt
muhelos im November 1999 die Klasseverlangerung
(GUltigkeit 5 Jahre),

Kauf des einsatzbereiten und voll ausgeriisteten Schiffes
zum Preis von USD 16,225 Mio. zzgl. DM 130.000
Anschaffungsnebenkosten.

Beschaftigung

Ca. 4-jahriger Zeitchartervertrag (+/- 6 Monate) mit
Egon Oldendorff GmbH & Co. KG; Garantieerklarung
der Egon Oldendorff OHG, zwei Charteroptionen des
Charterers fiir jeweils ca. zwel Jahre. Die seit tiber 70
Jahren bestehende Reederei Egon Oldendorif betreibt
ca. 150 Schiffe, vorwiegend im Massengut- und Mehr-
zweckschiffbereich und gehért damit zu den groBten
europaischen Privatreedereien.

Tagesrate U 1. Jahr:

pea o 1T Rdlodalil,
Option 5.-6.Jahr.
Option. _~ 7.-8.Jahr:

1} abzdglich 3,75 % Kommission

9800USD «
SIDOOOISD e s &

10.500 USD

11.000 USD _

1 Beteiligungsprofil

BEDEUTUNG

Es gibt kein Bau- oder Werftablieferungsrisiko.
Das Schiff hat sich bereits im Einsatz bewahrt.

Massengutfrachter sind die sogenannten " Arbeits-
pferde” im Seeverkehr und bilden einen sehr breiten
und transparenten Markt.

Sonstige bei Neubauprojekten tbliche Nebenkosten,
wie Zwischenfinanzierungszinsen, Mehr- und Erstausrii-
stung sowie Bauaufsicht fallen dariiber hinaus nicht an.

Bei schwankender Nachfrage nach Transportleistung

im Bulker-Markt wirkt diese fur den Bulker-Markt unge-
wohnlich lange vertragliche Bindung stabilisierend auf
den Ertrag des Schiffes.




FAKTEN

Bereederung

Die Bereederung erfolgt durch die renommierte Reederei
FE Laeisz G.m.b.H., die sich auch mit DM 1,5 Mio. an
der Investition beteiligt.

Investition und Finanzierung 3

Mittelverwendung TDM

Schiff 2 36.312
Fondskosten ! 3.610
sonstige Fremdkosten 380
Liquiditatsreserve 868

gesamt 41.170

BEDEUTUNG

Fur den laufenden Erfolg des Schiffes ist neben dem
Fondsmanagement vor allem der Vertragsreeder ver-
antwortlich, der das Schiff kaufméannisch und technisch
betreut, ausristet, wartet und bemannt.

Mittelherkunft
Anlegerkapital
Initiatorenkapital
Schiffshypothekendarlehen 22
Kontokorrent

gesamt

1) zuzlglich 5 % Agio auf Kapital | (vgl. Kap. b) 2) 70 % in USD, 30 % in Yen 3) Dollar-Kurs: DM 2,23, Yen-Kurs: DM 0,021

Fremdfinanzierung

Deutsche Schiffsbank AG

Plazierungsgarantie fiir das Eigenkapital

Bankhaus M.M Warburg & CO KGaA

Unternehmerisches Konzept

Das Angebot ist so kenzipiert, daB unternehmerische
Chancen so gut wie moglich genutzt werden kénnen,

Relativ hohe Eigenkapitalfinanzierung des Fonds fiihrt
zu starkerer wirtschaftlicher Unabhangigkeit. Die Finan-
zierung des Vorhabens ist bereits vor der Plazierung
des Fonds sichergestellt.

Unternehmerische Beteiligung mit Chancen und Risi-
ken, bei der unter Berticksichtigung zu erwartender
Marktschwankungen bei Schiffspreisen und Charter-
raten sowie anderer Parameteranderungen, in einem
aus heutiger Sicht sinnvollen Planungsrahmen von
8-12 Jahren, der Totalgewinn fir den Anleger maxi-
miert werden soll.




1 Beteiligungsprofil

Beteiligung und Einzahlung

Beteiligung ist per sofort moglich bis FondsschlieBung. Einzahlung des nominellen Beteiligungsbetrages zzgl. 5 % Agio
bei Einreichung der Beitrittserklarung, danach erfolgt die Annahme durch den Treuhander.

Es ist vorgesehen, erstmals Ausschuttungen fir das Jahr 2002 i.H.v. 11 % auf das nominelle Anlegerkapital
vorzunehmen.

Im Jahr 2002 wird zur Tonnagesteuer optiert, was bei Eintragung der Anleger in das Handelsregister dazu
fhrt, dafB3 die laufenden Einnahmen weitgehend steuerfrei vereinnahmt werden kénnen.

Planergebnis und Planliquiditat "
2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Gesamt

Liguiditats-
UberschuBB 0,9 85 6,6 74,9 160,7

'

Gewinn (+)
Verlust (-) -47,1 -26,3 -12,9 -4.1 90,8 55,7

1} in % vom nominellen ergebnisberechtigten Kapital

Auf Basis der in Kapitel 6 ausfiihrlich dargestellten Pramissen ergibt sich folgende Ergebnisprognose fiir den
einzelnen Anleger:

4} Ergebnisprognose fiir einen Anleger "

pro Jahr in DM

Liguiditats- 2000 2001 2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 Gesamt
rechnung

. Einzahlung des Kommandit- -105.000 -105.000
kapitals inklusive 5 % Agio (-)

. Auszahlungen fur das 11.000 11.000 11.000 11.000 11.000 11.000 11.000 11.000 72,728 160,728
Geschaftsjahr (+)

. Steuern® +26.266 +14.003 =242 -247 219 =219 =219 -219 -219  -26.752 +11.699
(-) Zahlung, (+) Erstattung

. Gesamter MittelriickfluB 26.266  14.003 10.781 10.781 45976 172.427
nach Steuern

. Kapitalbindung (-}, -78.734 -64.731 - - - - - - +10.670 +21.451 +67.427
KapitaliberschuB (+)

. Ergebnis p. a. nach Steuern ca, 11,1%
(Methode interner ZinsfuB)

1V FOf einen Anleger, dersich mit TDIM 100 betefligl, bel Prospekiannahmen und derzeit gultiger steuericher Maximalbelasiung 2) fiar das laufende Geschiftsyahr
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2 Zusammenfassung der Chancen
und Risiken

Schiffsfonds bieten Chancen und Risiken, die

im Prospekt bei den jeweiligen wirtschaftlichen,
rechtlichen und steuerlichen Darstellungen sowie
ausfuhrlich in Kapitel 9 erortert werden.

Der Erfolg der Investition ist neben dem Verlauf
der Betriebsphase stark von der VerauBerung des
Schiffes abhangig, tber die von der Gesellschaf-
terversammlung nach Erzielung eines hinreichen-
den Totalgewinnes entschieden wird.

Durch Kumulation verschiedener Parameterveran-
derungen kann es auch zu einer Verstarkung der
Abweichungen von der Planrechnung kommen,
die im schlechtesten Fall bis zum Totalverlust der
Beteiligung des Anlegers fuhren kann.

Schiffsfonds sind also unternehmerische Beteili-
gungen, die beztglich ihrer kiinftigen Entwick-
lung grundsatzlich schwer planbar sind. Die

MS “Luise Oldendorff*
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Entwicklung kann deutlich glnstiger als prospek-
tiert verlaufen, aber auch deutlich schlechter.

Ein schlechterer Verlauf kann beispielsweise aus
einer Reduzierung der Nettocharterertrage, des
VerauBerungserloses oder aus Veranderungen
der Wahrungsparitdten resultieren. Hierzu kén-
nen beispielsweise Charterausfalle durch Lei-
stungsstoérungen beim Charterer beitragen. Die
Anlageergebnisse kénnen sich ebenso durch
Verénderungen der wirtschaftlichen, rechtlichen
und steuerlichen Rahmenbedingungen verandern.
Weitere maBgebliche Einflussfaktoren fir den
Erfolg des Engagements sind Zins- und Schiffs-
betriebskosten.

Wirtschaftliche Chancen fir den Anleger beste-
hen im wesentlichen darin, da nach Ablauf der
vereinbarten Charter- und Optionszeitraume
hohere als die prospektierten Chartereinnahmen
erzielt werden ader durch einen Verkauf des
Schiffes in einer sehr glinstigen Marktsituation
ein deutlich héherer VerduBerungserlos als pro-
spektiert realisiert wird.




2 Zusammenfassung der Chancen und Risiken

1"
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3 Unser Haus und seine Produkte
3.1 Die Idee ,Seehandlung”

Geschaftsfreunde der Hamburgischen Seehand-
lung wissen, dal3 Friedrich der GroBe mit seinen
auch heute noch giiltigen Werten , Tlichtigkeit,
Disziplin, Weitblick" Leitfigur unseres Unterneh-
mens ist.

Das Einzigartige am damaligen Unternehmen
war es, unter einem gemeinsamen Dach Han-
delsschiffahrt fiir PreuBen zu betreiben und als
PreuBische Staatsbank die notwendigen Finan-
zierungsmittel zu beschaffen. Damit wurden
zwei Aufgabenfelder eng wie nie zuvor mitein-
ander verknipft: der Bau von Schiffen und das
Betreiben von Handelsschiffahrt einerseits und
die Begleitung des Engagements durch eine Bank
andererseits.

Friedrich der GroBe: Griinder der PreuBischen Seehandlung

12

In den zwei Jahrhunderten seit damals haben
sich die Interpretation und die unternehmerische
Ausrichtung einer Seehandlung gewandelt.
Heute konzentriert sich die Hamburgische See-
handlung auf die Emission von unternehmeri-
schen Beteiligungen, zum Beispiel von Schiffs-
fonds.

HAMBURGISCHE i{ﬁ SEEHANDLUNG
A4

Geblieben ist auch die Verbindung mit einer
Bank; heute ist es die M.M.Warburg Bank
Gruppe (Privatbank seit 1798), Griindungsgesell-
schafterin der Hamburgischen Seehandlung.

Der aktive, unternehmerische Charakter unter-
scheidet Schiffsbeteiligungen auch heute noch
von den meisten anderen Anlageformen. Die
rechtliche Konstruktion baut auf einen geschlos-
senen Fonds im Rahmen einer Kommanditgesell-
schaft (KG), der bei Erreichen des notwendigen
Kommanditkapitals geschlossen wird. Der Zeich-
ner partizipiert als Unternehmer an allen Chan-
cen des Fonds, seines Unternehmens. Seine
Risiken sind im Rahmen dieser KG sicherheitshal-
ber immer auf die Hohe seiner Einlage begrenzt.

Die Hamburgische Seehandlung bietet Anlegern
die Méglichkeit, sich an diesem Fonds zu beteiligen.



3 Unser Haus und seine Produkte

M5 “Luise Oldendorff” Eines von 4 Schwesterschiffen der BV 2700-Serie

13
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3.2 Unsere Produktphilosophie bei
der Angebotsentwicklung

Unternehmerische Beteiligungen der Hambur-
gischen Seehandlung sollen hohe Anspriiche an
Rendite, Flexibilitat und Sicherheit erfiillen. Zu
diesem Zweck mussen unsere Konzepte einen
mehrstufigen ProzeB erfolgreich passieren, um
schlieBlich als leistungsstarkes und Ubersichtliches
Angebot zu iberzeugen.

Selektion

Unternehmerische Fonds kénnen nur so gut sein
wie die Wettbewerbskraft des Fondsobjektes, die
langfristigen Aussichten auf dem Markt sowie die
Kompetenz des Betreiber-Managements. Diese
drei Felder sind deshalb Ausgangspunkt aller
weiteren Uberlegungen. Wir verlangen:

e einen zukunftstrachtigen Markt
® ein leistungsstarkes Fondsobjekt
e dynamische, kompetente Betreiber

Ergebnis: fondsgeeignete, renditetrédchtige Objekte
Priifung

Zur eingehenden und abschlieBenden Begutach-
tung ziehen wir namhafte externe Spezialisten
aus den Produktmaérkten sowie aus Wirtschafts-
prifung und Steuerrecht zu Rate. lhre Aufgabe
ist die Erstellung von:

e Wertgutachten

e Marktgutachten

e Steuerexpertisen

¢ rechtlichen Stellungnahmen
* Prospektgutachten

14

Ergebnis: ein Fondsangebot mit gréBtmaglicher
Uberprtifbarkeit der Prospektannahmen mit
primdrem Augenmerk auf Gewinn und unter-
nehmerischen Handlungsspielraum.

Emission

In der Emissionsphase des Fonds bieten wir um-
fangreiche Informationen:

* meinungsbildende Emissionsunterlagen

e personliche Beratung

e computergestitzte individuelle Berechnungen
e wirksame Medien-, Werbe- und Pressearbeit

Ergebnis: gut informierte Berater und Interessen-
ten, die persénliche Anlagezielsetzung und Profil
des Fonds miteinander abstimmen kénnen.

Begleitung einer Bank

Schritt vier macht die Einzigartigkeit der Hambur-
gischen Seehandlung aus: Die Bank an unserer
Seite. Die renommierte M.M.Warburg Gruppe
(Privatbank seit 1798) Gbernimmt neben ori-
gindren Bankdienstleistungen u.a. folgende
Aufgaben:

¢ Zwischenfinanzierung

¢ Mittelverwendungskontrolle
¢ Treuhandschaft

e Mitvertrieb

Ergebnis: Wahrung der Interessen der Zeichner in
allen Phasen des Fonds.



3.3 Fondsmanagement

Wesentlich fur das unternehmerische Gelingen
des Fonds wahrend seiner Laufzeit ist das Fonds-
management, das von zwei Geschaftsfiihrern
geleitet wird, wobei ein Geschaftsfuhrer von der
Hamburgischen Seehandlung und der andere aus
dem Bereich des Bereederungsunternehmens
kommt. Bei allen Fonds halt die Hamburgische
Seehandlung mindestens 50 % der Anteile an
der geschéaftsfihrenden GmbH.

3.4 Erfolgsbilanz

Mit diesem Konzept hat die Seehandlung in den
letzten 5 Jahren 11 Schiffsfonds erfolgreich
aufgelegt.

Der Cash-flow unserer diversifizierten Flotte
betrug per Ende 1999 ca. DM 170 Mio. Damit
wurden im Durchschnitt aller Fonds die Prospekt-

3 Unser Haus und seine Produkte

erwartungen weitgehend erfiillt. Die Hambur-
gische Seehandlung und das Management der
Fonds haben damit groBe Leistungsfahigkeit
auch in schwierigen Zeiten bewiesen, denn in
einigen Schiffahrtsbereichen traten ungewoéhn-
lich starke Ratenschwankungen auf.

Die Entwicklung des 1. Halbjahres 2000 l&Bt
erwarten, daB3 per Ende 2000 aufgrund deutlich
héherer als geplanter Cash-flows die Prospektan-
nahmen im Schnitt Gbererfillt werden. Interes-
senten kénnen die ausfthrliche Leistungsbilanz
jederzeit bei der Hamburgischen Seehandlung
anfordern.

Das zuriickhaltende und konservative rechtliche
und steuerliche Konzept der Seehandlungsfonds
wurde mittlerweile dariiber hinaus auch durch
AuBenprifungen einiger Fonds abschlieBend
bestatigt.

i{_ﬁ Fondsobjekte der Hamburgischen Seehandlung
o/

Fondsobjekt _ Kapazitat Fondsvolumen TDM
Die Fahre: MS “Petersburg” 140 Passagiere, 97 LKW o. 308 PKW 37.800
Das Kreuzfahrtschiff: MS “Arkona” 516 Passagiere 90.000
Die Containerschiffe: MS "Palermo Senator” 2.680 TEU 68.100
MS "Patmos” 2.680 TEU 68.100
MS " Pacific” 2.680 TEU 68.100
MS “Paradip” 2.680 TEU 68.600
MS “Potsdam” 2.636 TEU 76.875
MS “Pommern” 2.636 TEU 76.522
Die Kihlschiffe: MS “Hope Bay” 531.764 cbf 53.850
MS “Agulhas Stream” 535.109 cbf 63.550
Der Bulker: MS “Premnitz” 72.873 tdw 41.170
Summe 712.667
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4 Grundlagen des Fonds und
Vertragspartner

Nachfolgend werden die fur das Anlagekonzept
wesentlichen Vertragspartner sowie die Inhalte
der mit ihnen geschlossenen Vertrage dargestellt.

Alle Angaben erfolgen auf Basis von Vertragen,
Registerausziigen und Selbstauskinften. Eine
systematische Darstellung wichtiger Daten der
Beteiligten findet sich auch unter Kapitel 11
“Ubersicht der Vertragspartner”.

4.1 Leistungsprofil der wichtigsten Partner auf einen Blick

3,

Plazierungsgarant

M.M.Warburg & CO KGaA

Plazierungsgarantie

Kreditgeber

Deutsche Schiffsbank AG
M.M.Warburg & CO KGaA

Darlehen
Mittelverwendungs-
kontrolleur
Mittelver-
M.M.Warburg & CO KGaA wendungs-
kontrolle
Bereederung

Vertragsreeder

Reederei F. Laeisz
G.m.b.H.

Kommanditisten

Treugeber

Beitrittserklarung Beratung
Treuhandgesellschaft Vertriebspartner
M.M.Warburg & CO Kreditinstitute

Schiffahrtstreuhand GmbH Unabhangige Anlageberater

Treuhandschaft

Emissionshaus

Fondsgesellschaft

Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG

MS “Premnitz”

GmbH & Co. KG Geschafts-

initiierung

Zeitcharter

Charterer

Egon Oldendorff
GmbH & Co. KG

16




4 Grundlagen des Fonds und Vertragspartner

Sulfurabbau

17
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4.2 Rechtliche Grundlagen des Fonds

Die Zeichner beteiligen sich an der Einschiffsge-
sellschaft MS “Premnitz” GmbH & Co. KG als
Treugeber Uber die Treuhandkommanditistin
M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH.
Die Gesellschaft (Fonds) wurde am 24.04.1998
beim Amtsgericht Hamburg unter der Nr. HRA
91698 eingetragen. Am 03.08.2000 wurde die
Umfirmierung in MS “Premnitz” GmbH & Co. KG
beantragt. Die Geschaftskonten werden am Sitz
der Gesellschaft gefiihrt.

Unternehmenszweck des Fonds ist der Erwerb
und der Betrieb des MS “Premnitz”, das zur Zeit
den Charternamen MS “Luise Oldendorff” fiihrt,
die Durchfiihrung von Seetransporten sowie alle
damit im Zusammenhang stehenden Geschéafte.

Die Geschéaftsfuhrung und Vertretung erfolgt
durch die Verwaltungsgesellschaft MS ”Premnitz”
mbH als personlich haftende Gesellschafterin. Sie
leistet keine Kapitaleinlage und hat ihre Geschéf-
te mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufman-
nes zu fhren. Sie und ihre Organe sind von den
Einschrankungen des § 181 BGB befreit. Fiir
auBergewohnliche Rechtsgeschéfte bedarf die
Komplementérin der vorherigen Zustimmung des
Beirates bzw. der Gesellschafter. Fur ihre Ge-
schaftsfihrungstatigkeit sowie fiir die Ubernah-
me der Haftung steht der persénlich haftenden
Gesellschafterin eine Vergitung geméaB § 17 Ziff. 1
des in diesem Prospekt abgedruckten Gesell-
schaftsvertrages der Fondsgesellschaft zu. Sie
erhélt hiernach neben Aufwendungsersatz jahr-
lich 0,5 % aller liquiditdtsmaBig eingegangenen
Bruttofrachten sowie als Haftungsvergiitung
0,05 % p.a. der Anschaffungskosten.

Bei einer VerauBerung des Schiffes erhélt die
Hamburgische Seehandlung neben dem Ver-
tragsreeder eine Vergltung in Héhe von

1 % des NettoverduBerungserltses.

18

Zeichnungskapital und Einzahlung

Vom Gesellschaftskapital in Hohe von

DM 22,45 Mio. werden DM 20,9 Mio. durch die
Anleger aufgebracht. Die Mindestbeteiligung
sollte DM 50.000 nicht unterschreiten. Beteili-
gungen sind in Schritten von DM 5.000 méglich.
Neben dem Beteiligungsbetrag ist ein 5 %iges
Agio zu entrichten.

Der Treuhandkommanditist und die Griindungs-
kommanditisten werden mit Hafteinlagen von
jeweils 25 % der nominellen Kommanditeinla-
gen in das Handelsregister eingetragen. Ab dem
Jahr 2001 sollen sich die Anleger an Stelle des
Treuhandkommanditisten selbst in das Handelsre-
gister eintragen lassen.

Ein Beitritt ist maglich, bis ein weiteres nominel-
les Kommanditkapital i.H.v. DM 20,9 Mio. aufge-
bracht ist. Der Treuhander ist berechtigt, das
Kapital um DM 1 Mio. tber diesen Betrag hin-
aus zu erhéhen. Die Einzahlung des Beteiligungs-
betrages zzgl. 5 % Agio ist mit Abgabe der
Beitrittserklarung zur Zahlung féllig.

Rechte der Anleger

Kapitalanleger, die sich an diesem Fonds beteili-
gen, haben aufgrund der Regelungen des Gesell-
schaftsvertrages und des ebenfalls vereinbarten
Treuhandvertrages umfangreiche Kontroll-, Mit-
wirkungs- und Informationsrechte. Anleger, die
Kapitalanteile von mindestens 20 % auf sich
vereinigen — auch wenn ihre Anteile treuhénde-
risch gehalten werden — sowie der Beirat kénnen
jederzeit verlangen, daB eine auBerordentliche
Gesellschafterversammlung einberufen wird. Die
Stimmrechte stehen jedem Gesellschafter und
Treugeber direkt zu, ebenso wie die Kontrollrech-
te geméaB §§ 164, 166 HGB.



Beirat

GemaRB § 15 des Gesellschaftsvertrages hat die
Gesellschaft einen Beirat, der aus drei Mitglie-
dern besteht. Zwei Mitglieder werden aus dem
Kreis der Anleger von der Gesellschafterversamm-
lung gewsdhlt, ein Mitglied wird von der Komple-
mentarin benannt. Die Vergltung des Beirates
wird von der Gesellschafterversammlung festge-
setzt. Es wird empfohlen, den Beiratsmitgliedern
eine Vergiitung von jeweils DM 3.000 p.a. und
dem Beiratsvorsitzenden DM 4.000 p.a. zu zahlen.

Der Beirat wirkt bei zustimmungsbedurftigen Ge-
schaften mit, vertritt laufend die Interessen der
Anleger, Uberprift den Treuhdnder beziglich der
Ausflihrung von Weisungen und berét die per-

Blick in eine Ladeluke des MS “Luise Oldendorff"”
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sonlich haftende Gesellschafterin in Fragen der
Geschaftsfuhrung. Die personlich haftende Ge-
sellschafterin hat den Beirat fortlaufend tiber den
Gang der Geschéfte zu unterrichten, insbesondere
wird sie den Beirat Uber ungewdhnliche Ge-
schéftsvorfalle mit erheblicher wirtschaftlicher
Bedeutung sofort unterrichten. Auf den SchluB
jedes Kalenderhalbjahres wird sie einen zusam-
menfassenden Bericht erstellen, der einen Ein-
blick in alle wichtigen Kennzahlen der Gesell-
schaft bietet.

Bis zur ersten Beiratswabhl, die spatestens im Jahr
nach der Fondsemission erfolgt, kann ein kom-
missarischer Beirat von der Komplementarin be-
nannt werden; zwei der ernannten Mitglieder
mussen aus dem Gesellschafterkreis stammen.
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Dauer und Beendigung der Gesellschaft,
Kiindigung

Die Gesellschaft wird durch den Verkauf des
Schiffes bzw. einen LiquidationsbeschluB been-
det. Hierflr ist ein BeschluB der Gesellschafter-
versammlung (qualifizierte Mehrheit) sowie die
Zustimmung der Komplementarin erforderlich
(8271.V.m. 8§ 13Ziff. 2h, § 11 Ziff. 3und § 9
Ziff. 3 a des Gesellschaftsvertrages). Die Gesell-
schaft wird planméBig erst aufgeldst, wenn ein
hinreichender steuerlicher Totalgewinn zum
Zeitpunkt der Auflésung erzielt wird. Die Folgen
der Beendigung der Gesellschaft ergeben sich
aus § 27i. V. m. § 21 Ziff. 3 des Gesellschafts-
vertrages. Der LiquiditatstiberschuB ist nach
Erfullung der Verbindlichkeiten und Vergiitungen
an die Kommanditisten nach den Vorschriften
Uber die Gewinnverwendung auszuzahlen. Dabei
haben die Kapitalriickzahlungs- und Zinsan-
spriiche des Kapitalkontos Il (Vertragsreeder-
beteiligung DM 1.450.000) Voorrang vor dem
Kapitalkonto | (Anleger; Vertragsreeder und
Hamburgische Seehandlung jeweils DM 50.000).
Im einzelnen wird auf § 21 Ziff. 3 verwiesen.
Jeder Anleger ist dariiber hinaus berechtigt, seine
Beteiligung an der Gesellschaft unter Einhaltung
einer Frist von sechs Monaten jeweils zum Jahre-
sende, erstmals zum 31.12.2010, zu kiindigen.
Eine Ktindigung kann aber nicht erklart werden,
solange bei der Gesellschaft kein Totalgewinn
erzielt wurde. Bezlglich des Abfindungsgutha-
bens bei einer Kiindigung wird auf § 26 des
Gesellschaftsvertrages der Fondsgesellschaft
verwiesen. Danach erfolgt die Abfindung auf
Basis einer Auseinandersetzungsbilanz unter
Fortlassung eines etwaigen Firmenwertes; der
Buchwert wird durch 80 % des Verkehrswertes
abzgl. 3 % ersetzt.
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Ubertragung der Beteiligung

Eine Ubertragung oder Belastung — auch teilwei-
se — von Kommanditanteilen ist mit schriftlicher
Zustimmung der personlich haftenden Gesell-
schafterin der Fondsgesellschaft zum Anfang
bzw. Ende eines Jahres maglich, die ihre Zustim-
mung nur aus wichtigem Grund versagen kann.
Bei der Abtretung mussen Anteile entstehen, die
durch 5.000 teilbar sind und eine Mindesthéhe
von jeweils DM 50.000 méglichst nicht unter-
schreiten. AuBerdem ist es erforderlich, daB der
Erwerber dem Treuhdnder eine Handelsregister-
vollmacht Uibergibt, die zu verschiedenen Anmel-
dungen gemaB § 7 des Gesellschaftsvertrages
berechtigt. Bei einer Ubertragung ist zu beach-
ten, daB der steuerliche Totalgewinn nicht ge-
fahrdet ist. Eine Ubertragung kann zum Fortfall
gewerbesteuerlicher Verlustvortrage fiihren.

Ergebnis- und Liquiditédtsverteilung

Der nach Abzug aller Kostenerstattungen und
Vergitungen sowie der 5 %igen Verzinsung des
Kommanditkapitals Il gemdB § 20 Ziff. 3 verblei-
bende Gewinn oder Verlust — einschlieBlich Liqui-
dationsgewinn — wird auf die Gesellschafter des
Kapitalkonto | im Verhaltnis ihrer uneingeschrénkt
am Ergebnis beteiligten Kommanditeinlage
gemal Kapitalkonto | (§ 20 Ziff, 2) verteilt. Para-
graph 27 Ziff. 3 bleibt unberihrt, d. h. daB nach
ErfUllung der Verbindlichkeiten und Vergitungen
aus dem LiquidationstiberschuB das Kapital ge-
maB Kapitalkonto Il zzgl. jahrlicher Zinsen von

5 % unter Anrechnung auf die seit Beginn der
Gesellschaft geleisteten Zahlungen vorrangig
auszuzahlen ist.

Fir das zum 31.12.2000 endende Geschéftsjahr
erfolgt die Gewinn- und Verlustverteilung auf die
Kommanditisten, unabhangig vom Zeitpunkt ihres



Beitritts zur Gesellschaft bzw. einer Kapitalerhoh-
ung, in der Weise, daB im Verhaltnis der ergeb-
nisberechtigten Kommanditeinlagen gemaf Ka-
pitalkonto | (§ 20 Ziff. 2) relativer Gleichstand auf
den entsprechenden Erfolgssonderkonten/Ver-
lustvortragskonten erreicht wird.

Anzuwendendes Recht/Schiedsgericht

Es gilt das Recht der Bundesrepublik Deutschland.
Fur alle Meinungsverschiedenheiten, die zwischen
den Grindungsgesellschaftern untereinander
oder zwischen Grindungsgesellschaftern und der
Gesellschaft entstehen kénnen, gilt eine Schieds-
gerichtsvereinbarung.

Der Gesellschaftsvertrag ist am Ende dieses Pro-
spektes vollstandig abgedruckt.

4.3 M.M.Warburg Gruppe

Die M.M.Warburg Gruppe bernimmt mit ihren
Tochtergesellschaften bei diesem Beteiligungsan-
gebot eine Reihe von wichtigen Aufgaben. Mit
einer (ber zweihundertjdhrigen Geschichte kann
das 1798 gegriindete Bankhaus auf eine lange
Erfahrung und Tradition im Geld- und Kreditwe-
sen sowie im Bereich der Anlageberatung, der
Vermogensverwaltung und des Investmentge-
schafts zuriickblicken.

AN/

M.M.WARBURG & CO
1798

Internet: www.mmwarburg.de

Die Bank miBt dem Kerngeschaft die groBte
Bedeutung bei. Hierzu zahlt insbesondere die
Vermégensbetreuung und das Asset-Manage-
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ment flr die private und institutionelle Kund-
schaft. Daneben betreibt die Bank unter anderem
das kommerzielle Kreditgeschaft sowie Aktivita-
ten im Wertpapier- und Devisenhandel und im
Bereich des Corporate Finance.

Zugleich hat die Bank ihre Aktivitaten auf neue
Geschaftsfelder ausgeweitet; hierzu zahlt die
Mitwirkung bei der Griindung der Hamburgi-
schen Seehandlung.

Das Bankhaus in Zahlen per 31.12.1999

Konsolidierte Bilanzsumme 14,2 Mrd. DM
Haftende Mittel, konsolidiert ~ 655,3 Mio. DM
Mitarbeiterzahl in der Gruppe  1.135 Personen

Plazierungsgarantie

M.M.Warburg & CO KGaA hat in einem geson-
derten Vertrag mit der Fondsgesellschaft die
Garantie fur die Plazierung des einzuwerbenden
Fondskapitals der Anleger in Héhe von DM 20,9
Mio. Ubernommen. Damit ist die Finanzierung
des Projektes bereits bei Plazierungsbeginn si-
chergestellt.

Fir die Ubernahme der Plazierungsgarantie erhalt
der Garant eine pauschale Gebihr in Hohe von

TDM 418. Die VergUtung ist verdient, sobald das
in § 3 Ziff. 4 des Gesellschaftsvertrages der Betei-
ligungsgesellschaft vorgesehene Kommanditkapi-
tal rechtswirksam gezeichnet worden ist. Die Ver-
gutung wird am 15.01.2001 zur Zahlung féllig.

Im Garantiefall flieBen der M.M.Warburg & CO
KGaA auch die anteiligen Vergtitungen nebst
Agio zu, die fur die Hamburgische Seehandlung
als Gegenleistung fur die von ihr zu erbringenden
Geschaftsbesorgungen vereinbart sind.
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Eigenkapital-Zwischenfinanzierung

Bis zur vollstéandigen Einzahlung des Eigenkapi-
tals nimmt M.M.Warburg & CO KGaA die Zwi-
schenfinanzierung des Eigenkapitals zu markt-
Ublichen Konditionen vor.

Treuhandverwaltung

Die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand
GmbH gehart zum Konzernbereich der
M.M.Warburg & CO KGaA. Ihr Unternehmensge-
genstand ist das treuhdnderische Halten und
Verwalten von Beteiligungen an Schiffsfonds fur
Dritte.

Treuhand- und Verwaltungsvertrag

Der Treuhander halt die von den Anlegern (Treu-
gebern) Gbernommenen Beteiligungen im eige-
nen Namen aber fir deren Rechnung nach MaB-
gabe des Treuhandvertrages und unter Bertick-
sichtigung des Gesellschaftsvertrages des Fonds.

Der zwischen Fonds und Treuhdnder abgeschlos-
sene Treuhandvertrag regelt die Rechtsverhaltnis-
se zwischen:

¢ dem Treuhédnder und dem Fonds
e dem Treuhander und den Treugebern

Der Treuhander fuhrt vorrangig die kaufméanni-
sche und steuerliche Beteiligungsverwaltung fiir
den Fonds treuhanderisch durch und steht den
Anlegern fur Ruckfragen und Auskiinfte zur
Verfligung. Er Ubt die Rechte der Zeichner (Treu-
geber) unter Beriicksichtigung der Bestimmun-
gen des Gesellschaftsvertrages und des Treu-
handvertrages nach pflichtgemaBem Ermessen
aus. Er vertritt die Treugeber in der Gesellschaf-
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terversammlung und (bt deren Stimmrecht
weisungsgemal aus, wenn diese nicht selbst an
den Gesellschafterversammlungen teilnehmen
wollen.

Der Treuhander darf Dritten gegentber die Betei-
ligung des Treugebers an der Gesellschaft nur mit
dessen schriftlicher Zustimmung offenlegen; er ist
jedoch zur Offenlegung gegentiber der Finanz-

verwaltung und der Fondsgesellschaft berechtigt.

Der Treuhander ist verpflichtet, das ihm anver-
traute Vermégen von seinem eigenen getrennt
zu halten und zu verwalten. Er ist berechtigt, fiir
die Treugeber die Kontrollrechte der §§ 164, 166
HGB in der Gesellschaft wahrzunehmen, wenn
diese die Rechte nicht selbst oder durch Dritte
wahrnehmen wollen. Der Treuhander legt den
Treugebern den von einem Wirtschaftsprifer
gepriften JahresabschluB des Fonds sowie einen
Bericht tber die Lage und Entwicklung der Ge-
sellschaft vor. Er sorgt im Namen des Fonds fiir
die Verarbeitung der steuerlichen Ergebnisse der
Treugeber, entwickelt die steuerlichen Kapital-
konten und Ubernimmt darliber hinaus die Ver-
teilung der auf die einzelnen Anleger entfallen-
den Auszahlungen.

Die Stellung der Treugeber entspricht grundsatz-
lich wirtschaftlich der von direkt eingetragenen
Kommanditisten des Fonds, wobei steuerlich
allerdings die Restriktionen des § 15a EStG zu
beachten sind.

Die Anteilszeichner sollen tber den Treuhénder
bis zum 30.06.2001 eine direkte Eintragung als
Kommanditist in das Handelsregister vornehmen
und dem Treuhdnder hierzu eine Handelsregister-
vollmacht nach einheitlichem Muster mit notariell
beglaubigter Unterschrift erteilen (liegt dem Prospekt
bei). Sie tragen die hierfur entstehenden Kosten.



Der Treuhé&nder verwaltet die Beteiligungen der
direkt beteiligten Kommanditisten in gleicher
Weise wie die Kapitalanteile der Treugeber.

Fur die Einrichtung der Treuhandschaft im Jahr
2000 sind gem. § 8 des Treuhandvertrages Ge-
bihren in Hohe von insgesamt TDM 145 zzgl.
gesetzlicher Umsatzsteuer zu entrichten, die am
15.01.2001 féllig sind. Ab Ubergabe des Schiffes
erhalt der Treuhander jahrlich eine Vergiitung in
Hbéhe von 0,475 % p.a. des zum Ende eines
jeden Kalenderjahres verwalteten nominellen
Kommanditkapitals zuztglich anfallender Um-
satzsteuer. Die Vergltung wird anteilig zum Ende
eines jeden Quartals fallig. Die Vergiitung wird
alle drei Jahre den gestiegenen Lebenshaltungs-
kosten angepafBt, mindestens pro Jahr 2 Prozent-
punkte. Bei VerduBerung des Schiffes und Liqui-
dation der Gesellschaft erhalt der Treuhander
eine Abwicklungsgebiihr in Hohe von 1 % des
NettoverduBerungserldses.

Der Treuh&nder hat seine Rechte und Pflichten

e T e e

MS “Luise Oldendorff” im Hafen von Qingdao, China
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mit der Sorgfalt eines ordentlichen Kaufmannes
wahrzunehmen. Er haftet nicht fir den Inhalt des
Emissionsprospektes und die Angaben zur Wirt-
schaftlichkeit und zu den steuerlichen Wirkungen
der Beteiligung.

Der Treuhandvertrag ist am Ende dieses Prospek-
tes vollstéandig abgedruckt.

Mittelverwendungskontrolle

Durch eine Vereinbarung zwischen dem Fonds
und der M.M.Warburg & CO KGaA ist eine
Mittelverwendungskontrolle bei der Abwicklung
der Investition sichergestellt. Die Freigabe der
Mittel erfolgt auf Basis eines Zahlungsplanes in
Ubereinstimmung mit der in diesem Prospekt
abgedruckten Anlage 2 (Mittelherkunft/Mittelver-
wendung) zum Gesellschaftsvertrag des Fonds.

Fir seine Tatigkeit erhélt der Mittelverwendungs-
kontrolleur eine Gebhr i.H.v. TDM 20, die am
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15.01.2001 zzgl. Umsatzsteuer féllig ist.

Der Vertrag tber die Mittelverwendungskontrolle
ist am Ende dieses Prospektes vollstandig abge-
druckt.

4.4 Kauf des Schiffes

Verkdufer des Schiffes ist die Beauteous Navigati-
on Inc. of Liberia, eine Einschiffsgesellschaft,
welche zum Interessenbereich der Teh-Hu Cargo
Ocean Management Gruppe, Hongkong, gehort.
Die Fondsgesellschaft hat das MS “Luise Olden-
dorff” mit dem “Memorandum of Agreement”
(Kaufvertrag) vom 10. August 2000 vom Verkau-
fer zum Preis von USD 16,225 Mio. inkl. Ausriis-
tung etc. (USD 16,275 Mio. abzuglich TUSD 50
Kommissionserstattung) erworben. Der Preis
entspricht dern momentanen Marktniveau.

Der Vorteil beim Erwerb solch eines bereits im

Einsatz befindlichen Schiffes liegt unter anderem
auch darin, daB die bei einem Neubau anfallen-
den Baunebenkosten wie die Zwischenfinanzie-
rungszinsen der Baupreisraten, die Bauaufsicht,
die Erstausrlistung u.d. nicht zusétzlich anfallen.

Von einem unabhdngigen, vereidigten Sachver-
standigen wurde in unserem Auftrage ein Gut-
achten tber das MS "Luise Oldendorff" erstellt.
Die Schétzung des Verkehrswertes lag tiber dem
aktuellen Kaufpreis. Weiterhin wurde bestétigt,
daB sich das Schiff nach 6 Jahren insgesamt in
einem sehr guten technischen Pflegezustand
befindet und die gesamte Maschinenanlage
einen sehr sauberen Eindruck erweckt sowie
problemlos arbeitet. Die Inspektion der Reederei
F. Laeisz G.m.b.H. kommt zu dem gleichen Er-
gebnis und bestétigt dem Schiff einen guten
technischen Pflege- und Gesamtzustand.
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Diese Einschatzungen bestatigen uns, einen
guten Kauf getatigt zu haben.

Das “Memorandum of Agreement” enthélt die in
der Schiffahrt Gblichen Klauseln. Eine Anzahlung
von 10 % des Kaufpreises wurde als Sicherheit
fur die Erfullung des Kaufvertrages auf ein Ge-
meinschaftskonto von Kaufer und Verkaufer
tiberwiesen und wird bei Ubergabe des Schiffes
im Zeitraum vom 02.10.2000 bis 31.10.2000 auf
den Kaufpreis angerechnet. Mit Ubergabe des
MS “Luise Oldendorff” wird das Schiff gleichzei-
tig in Charter gegeben. Im Ubergabehafen wird
der Fonds eine Unterwasserbesichtigung durch
einen von der Klassifikationsgesellschaft aner-
kannten Taucher vornehmen lassen.

Der Vertrag sieht die Anwendung englischen
Rechts mit Gerichtsstand London vor.

4.5 Bereederung
Vertragsreeder

Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. gehért seit Jahr-
zehnten zu den international bekannten und
erfolgreichen Reedereien der Welt und bereedert
einschlieBlich der kontrahierten Neubauten (iber
40 Schiffe. Die Flotte setzt sich zusammen aus
Container- und Massengutschiffen, Kiihlschiffen,
Passagier- und Eisenbahn-Fahren, Ro/Ro-Schiffen,
Kiistenmotorschiffen, einem Gastanker und For-
schungsschiffen.

Die Reedereigruppe bildet im See- und Landbe-
trieb aus und beschaftigt derzeit ca. 1.000 in-
und ausldndische Mitarbeiter.

Der Vertragsreeder ist mit dem Qualitdts Mana-
gement System DIN EN I1SO 9002 und dem ISO
Code des Germanischen Lloyd zertifiziert. Als



erste deutsche Reederei wurde Reederei F. Laeisz
G.m.b.H. bereits 1997 mit dem Umwelt Manage-
ment System DIN EN ISO 14001 zertifiziert.

*
*Q*

FIL

REEDEREI F. LAEISZ G.M.B.H.

Internet: www.laeisz.de

Die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. ist Muttergesell-
schaft der F. Laeisz Schiffahrtgesellschaft mbH &
Co., Nachfolgerin der Firma F. Laeisz, die seit dem
Jahre 1839 Schiffahrt betreibt. Als Flying P-Liner
erlangten die schnellen Segelschiffe der Gesell-
schaft um die Jahrhundertwende Weltruhm. Ins-
gesamt fuhren 84 Windjammer unter der weiBen
Flagge, jetzt mit drei roten Sternen in der linken
oberen Ecke.

Bereederungsvertrag

Der Fonds hat die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. mit
der langfristigen Bereederung des Schiffes beauf-
tragt. Der Bereederungsvertrag regelt insbeson-
dere die Aufgaben und Kompetenzen des Ver-
tragsreeders sowie Form und Haufigkeit seiner
Berichterstattung. Zu den Aufgaben des Ver-
tragsreeders zahlen insbesondere die ordnungs-
geméBe Bemannung, die Versorgung des Schiffes
mit dem erforderlichen Proviant und den not-
wendigen Ausriistungsgegenstanden, die In-
standhaltung, die Uberwachung der Guiltigkeit
aller Schiffspapiere, der AbschluB von Versiche-
rungen usw. Der Vertragsreeder erhalt fir seine
Leistungen eine jahrliche Vergitung von 3,5 %
aller eingegangenen Bruttofrachten bzw. Zeit-
chartermieten. Bei VerduBerung des Schiffes
erhalt der Vertragsreeder eine nachlaufende
Bereederungsvergiitung i.H.v. 1 % des Netto-
verauBerungserldses
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4.6 Beschaftigung
Charterer

Charterer ist die Egon Oldendorff GmbH & Co.
KG, Lubeck. Die Verpflichtungen des Charterers
werden durch Egon Oldendorff OHG, Libeck,
garantiert.

Die Geschichte dieser Reederei begann 1921,
als der Firmengriinder Egon Oldendorff einer
kleinen Hamburger Reederei als Partner beitrat.
1925 erfolgte die Verlegung der gesamten Ge-
schafte nach Lubeck. Nach anfanglichen Aktivi-
tdten im Tramp-Bereich etablierte die Reederei
einen Liniendienst zwischen Liibeck und Schwe-
den. Schon 13 Jahre spéter bestand die Flotte
aus 13 Dampfschiffen, mit denen hauptséchlich
Forstprodukte und verschiedene Massengiiter
transportiert wurden.

\EO!

OLDENDORFF

Internet: www.oldendorff.de

Nach der Zerst6rung der Flotte im 2. Weltkrieg
begann Egon Oldendorff mit dem Wiederaufbau.
In den Folgejahren wurden 19 Schiffe angekauft
sowie 13 Neubauten mit einer Tragfahigkeit bis
Zu 16.400 tdw in Auftrag gegeben. In den 60er
und 70er Jahren wurden insgesamt 35 Trocken-
gutfrachter und zwei VLCC-Tanker bestellt. Altere
Tonnage wurde ausgegliedert.

Nach einer Phase der Konsolidierung fiihrte der
Sohn des Firmengriinders, Henning Oldendorff,
das Flottenerneuerungs- und Modernisierungs-
programm konsequent fort. Inzwischen hat sich
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die Egon Oldendorff Gruppe zu einer der gréften
europdischen Privatreedereien entwickelt und be-
schaftigt heute ca. 2.600 Mitarbeiter in den Be-
reichen Schiffahrt und Schiffbau.

Es werden im Schnitt ca. 150 Schiffe kommerziell
betrieben, von denen sich ca. 80 Schiffe im
Eigentum der Gruppe befinden, wahrend die
verbleibenden Schiffe meist langerfristig einge-
chartert werden. Zum 01.09.2000 bestand die
Flotte aus 170 Schiffen mit insgesamt mehr als
7 Millionen Tonnen Tragfahigkeit. Im Jahre 2000
werden mit dieser Tonnage vermutlich Gber

45 Millionen Tonnen Ladung weltweit bewegt.

Das Durchschnittsalter der Flotte, die sich im
Besitz der Reederei befindet, liegt bei ca. 7 Jah-
ren und umfaBt Massengutfrachter und Mehr-
zweckfrachter mit Zwischendeck, spezielle
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Navigationsecke auf der Bricke des Fondsschiffes
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Massengut-Selbstentlader sowie "Open-Hatch-
Box-Shaped"-Schiffe.

Zur Zeit betreibt die Reederei ca. 30 Panmax-
Massengutfrachter inklusive spezieller Selbstent-
lader. Davon sind ca. 19 Schiffe auf Zeitcharter-
basis mittel- bis langfristig angemietet.

Im Mérz 1990 wurde die Flensburger Schiffbau-
Gesellschaft (FSG) erworben; sie beschéftigt
ca. 600 Mitarbeiter und ist angabegemaf bis
Ende 2002 mit Auftragen ausgelastet.

Das Chartergeschaft wird neben dem Stamm-
haus zusatzlich tber die Tochterfirmen Concept
Carrierrs GmbH & Co. KG, Lubeck und 6 Repra-
sentanzen im Ausland abgewickelt. Die Reederei
konzentriert sich dabei auf ihre angestammten
Bereiche: die Massengutfracht mit Schiffen




zwischen 20.000 tdw und 80.000 tdw und den
Transport von beispielsweise Stahl- und Forst-
produkten, gesackter und palettierter Ladung,
Schwergut- und Projektladung, Mineralien,
Fahrzeuge oder Metallbarren.

Chartervertrag

Zwischen dem Charterer und dem Fonds
wurde am 28. Juli 2000 ein Zeitchartervertrag
geschlossen. Er beginnt mit Anlieferung des
Schiffes im Oktober des Jahres und lauft zu-
ndchst vier Jahre, wobei der Charterer das
Recht hat, den Vertrag ein halbes Jahr friher
oder spéter enden zu lassen. Weiterhin hat der
Charterer zweimal die Option, das Schiff fir
zwei weitere Jahre zu chartern, mit der Méglich-
keit jeweils drei Monate friiherer oder spaterer
Rucklieferung.

Dem Chartervertrag liegt eine Tagesrate von
9.800 USD pro Tag fiir das erste Jahr zugrunde
sowie fur den Rest der Festcharterperiode eine
Rate von 10.000 USD pro Tag; fir die erste Opti-
onsperiode wurde eine Tagesrate von 10.500
USD vereinbart und fur die 2. Optionsperiode
eine Tagesrate von 11.000 USD. Von allen Tages-
raten muB jeweils eine Kommission von 3,75 %
abgezogen werden.

4.7 Versicherung

Ab Ubernahme ist das Schiff gegen die in der
Seeschiffahrt tiblichen Risiken wie Kaskoschaden,
Haftpflicht gegentiber Dritten, Verdienstausfall,
Havarie und Totalverlust bei einem internationa-
len Versicherungskonsortium in marktiiblichem
Umfang versichert, so daB Risiken unter Ansatz
Ublicher Selbstbehalte und nach den betriebsiib-
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lichen MaBstaben eines ordnungsgeméaBen Ree-
dereibetriebs abgedeckt sind.

Durch den AbschluB einer Kaskoversicherung
sind das Schiff, dessen Maschine und die Ausriis-
tung versichert. Versichert sind Schaden am
Schiff, die z. B. durch eine Kollision mit einem
anderen Schiff entstehen sowie das Risiko des
Unterganges des Schiffes und Haftpflichtan-
spriiche des Kollisionsgegners. Der Versiche-
rungsschutz umfaBt auch Kosten fir Hilfsleis-
tungen, z. B. den Transport von Ersatzteilen,
wenn das Schiff manovrierunfahig auf See liegt
oder auch Bergungskosten. Die Versicherungs-
summe, die von Jahr zu Jahr auf ihre Angemes-
senheit hin Uberprift wird, deckt bei Totalverlust
das gesamte Eigenkapital und die Restvaluta des
gesamten Kredites sowie eine Reserve ab.

Der AbschluB einer Haftpflichtversicherung bei
einem P & | Club, einem Versicherungsverein
auf Gegenseitigkeit, deckt insbesondere Ersatz-
anspriiche Dritter, ausgenommen Kollisions-
schaden, oder auch Anspriiche aus Personen-
haftpflicht, besatzungsfremder Personen durch
Unfall oder Anspriiche der eigenen Besatzung
wegen Krankheit ab.

Die Verdienstausfallversicherung (”Loss of Hire”)
versichert die Einnahmen der Beteiligungsgesell-
schaft fur den Fall, daB das Schiff aufgrund von
havariebedingten Kaskoschdden in der Werft
repariert wird. Diese Versicherung wird zunéchst
mindestens Uber die Laufzeit der Festcharter mit
Egon Oldendorff GmbH & Co. KG abgeschlossen.
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5.1 Massenguthandel im
volkswirtschaftlichen Umfeld

Der Aufwartstrend des Welthandels ist trotz der
Turbulenzen an den internationalen Finanzmark-
ten im Zusammenhang mit der Asienkrise Ende
der 90er Jahre weiterhin ungebrochen. Das IWF
rechnet fur das Jahr 2000 mit einem Weltwirt-
schaftswachstum von 4,2 % (2001: 3,9 %) sowie
mit einem Wachstum des Welthandels von 7,9 %
(2001: 7,2 %).

Ahnlich wie der Welthandel wachsen auch die im
seewadrtigen Handel beférderten Ladungsmengen.
Die wesentlichen Griinde fir die Zunahme des
internationalen Warenaustausches liegen in der

fortschreitenden Liberalisierung des Welthandels
bei zunehmender Arbeitsteilung, den wachsen-
den Produktionsverlagerungen in Niedriglohnlan-
der sowie dem Aufstieg von bisherigen Schwellen-
landern zu Industrienationen, verbunden mit
einer wachsenden Weltbevélkerung. So tragen
neben den klassischen Industrieregionen Europa,
Nordamerika und Japan auch diese neuen Industrie-
nationen zu einem hohen interkontinentalen Waren-
austausch bei, der zu rund 97 % Uber See erfolgt.

Nach Angaben des Instituts fir Weltwirtschaft,
Kiel, stieg das Ladungsaufkommen der drei
wichtigsten Schittgtiter — Eisenerz, Steinkohle
und Getreide — 1999 um insgesamt 2,3 %. Auf
diese drei Guter entfiel mehr als ein Finftel der
gesamten Seetransportmenge und sogar 27 %
der Gesamttransportleistung (in Mrd.t.Seemeilen).

_fﬁ Seehandel nach Giiterarten?
Nl

Mio. t
2.500

2.000
1.500

1.000 | ==

m O] = Olprodukte

"D R R + 111
| 1Y r:ittl

85 86 87 88 89 90 91 92 93 94 95 96 97 98 99

Jahr

Seehandel 1999

Olprodukte

Container

sonstige
Massengiiter

1) ohne Stickgut, RoRo, Reefer
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Kohleabbau
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mit einem Anstieg des Mengenvolumens von
etwa 2,7 % gerechnet.

Die Grafik auf der vorhergehenden Seite veran-

schaulicht eindrucksvoll, daB Massengiiter und Ol
bzw. Olprodukte die bedeutsamsten Transport-

guter fur den Seehandel sind. Der Containertrans-
port weist zwar weitaus héhere Wachstumsraten
aus, hat aber fUr das mengenmaBige Welthandels-
volumen nicht die Bedeutung wie der Massengut-

5.2 Markt der Panmax-Bulker

“Bulker” ist die Abkirzung flr den englischen
Ausdruck Bulkcarrier. Hierunter sind Massengut-

handel. Dieses spiegelt sich auch wieder in der
vorhandenen Tonnage. GemaB Untersuchungen
des Instititute of Shipping Economics and Logis-
tics (ISL), Bremen, betragt der Anteil der Bulker-
tonnage an der weltweit verfligbaren Gesamt-
tonnage ca. 40 % (Containerschiffe ca. 15 %).

Allgemein erwartet man eine weiterhin moderat
steigende Transportmenge aller Massengtiter
Uber die nachsten Jahre. Fiir das Jahr 2000 wird

frachter zu verstehen, die Erze, Kohle, Getreide,
Industriesalze, Dingemittel und andere Schiitt-
gUter transportieren.

Der Begriff Panmax-Bulker bedeutet, daf die
AusmaBe des Schiffes so bemessen sind, dal3
auch der Panamakanal befahren werden kann.

Im Markt besteht momentan eine hohe Nachfrage
nach Panmax-Bulkern. Dies duBert sich einerseits

:fﬁ Der Bulk-Carrier Markt
Nt

Schiffstypen

Capesize Bulk-Carrier
+80.000 tdw

Panmax Bulk-Carrier
60-80.000 tdw

Handymax Bulk-Carrier
40-60.000 tdw

Handysize Bulk-Carrier
10-35.000 tdw

Kombinierte Carrier
(OBOS)

Kapazitat

527 Schiffe
mit 82,5 Mio. tdw

888 Schiffe
mit 61,5 Mio. tdw

976 Schiffe
mit 44,9 Mio. tdw

2.945 Schiffe
mit 78,7 Mio. tdw

typische Ladungen

151 Schiffe
mit 15,1 Mio. tdw

Quelle: Clarkson Research Studies, 2000
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:fﬁ Entwicklung der Panmaxflotte
g

Kapazitdtsverdnderungen Kapazitat
in Mio. t in Mio. t
15 "
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= Abwrackungen/Zukaufe m Kapazitat

Quelle: Clarkson Research Studies, 2000

in einer anhaltend positiven Ratenentwicklung
und andererseits in einem erhéhten Auftragsbe-
stand bei den Werften.

Aus obigem Schaubild wird eine kontinuierliche
Zunahme der Panmaxflotte ersichtlich. Die
weltweite Flotte bestand am 1. Mé&rz 2000
aus 888 Schiffen mit einer Kapazitat von insge-
samt 61,5 Mio. Tonnen. Der Auftragsbestand
in diesem GroBensegment belduft sich auf
193 Schiffe mit Ablieferung bis einschlieBlich
2002. Allerdings waren zum genannten Stichtag
ungefahr 100 Schiffe der vorhandenen Flotte
alter als 20 Jahre. Bei einer Nutzungsdauer
von 25-30 Jahren kann also ein erhebliches
Verschrottungsvolumen erwartet werden.

Der Markt geht davon aus, daB auch in den

kommenden Jahren bei leicht steigender Nach-
frage Angebotsstabilitat herrschen wird.

Die Tendenz kontinuierlich steigender Charter-
raten seit 1998 unterstreicht die gestiegene
Nachfrage nach Panmax-Tonnage. Die weitere
Entwicklung der Raten wird von unterschiedlichen
Research-Unternehmen positiv prognostiziert.
Auch die vom Fonds abgeschlossenen Raten
inklusive der Charteroptionen tragen dieser Ent-
wicklung Rechnung. Allerdings ist zu beachten,
daB der Chartermarkt fur Massengutfrachter
erfahrungsgemaB recht starken Schwankungen
unterliegt. In den achtziger Jahren erreichten
die Zeitcharterraten kurzfristige Minima von

ca. USD 4.000 und Maxima von ca. USD 14.500.
In der dargestellten Betrachtungsperiode
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;fﬁ Zeitcharterraten fiir Panmax-Bulker
o

USD/Tag
16.000

15.000
14.000
13.000
12.000
11.000
10.000
9.000
8.000
7.000

6.000

5.000

Jahr

1988 89 90 91 92 93 94 95

97 98 99 00 01 02 03 04 O5

B 70.-73.000 dwt, Drewry Shipping Consultants #® 50.-80.000 dwt, Ocean Shipping Consultants

Quelle: Drewry Shipping Consultants, Dry Bulk Carrier Prospects 1299-2003; Ocean Shipping Consultants, Bulk Shipping Freight Markets & Investment Prospect, 2000

(1988-2005) schwankten die Zeitcharterraten
von Panmax-Bulkern mit 70.000 tdw zwischen
ca. USD 7.500 und USD 15.500.

Panmax-Bulker werden tblicherweise spot, d. h.
fur einzelne Reisen geschlossen. Aufgrund des
mit Egon Oldendorff GmbH & Co. KG abge-
schlossenen Chartervertrages tber 4 Jahre — eine
fur dieses Marktsegment ungewohnlich lange
Periode — sollen die Ertrége der ersten Fondsjahre
stabilisiert werden. Nach Ablauf der Festcharter
kann durch positive oder negative Entwicklungen
der Weltmarkte fur Massengutfracht die wirt-
schaftliche Entwicklung des vorliegenden Ange-
bots beeinflusst werden.
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Panmax-Bulker wie das MS “Luise Oldendorff”
werden im weltweiten Verkehr eingesetzt. Dabei
werden lange Seestrecken mit nur wenigen Lade-
und Léschhafen zuriickgelegt, im Gegensatz zum
Containerverkehr, in dem die Schiffe teilweise
fast taglich einen Hafen anlaufen. So betragt die
durchschnittliche Transportstrecke bei Massengii-
tern ca. 4.200 Seemeilen.

5.3 Das Schiff

Der Panmax-Bulker MS "Luise Oldendorff" wur-
de bei der Schiffswerft Samsung Heavy Industries
in Korea im November 1994 an den vorherigen
Eigenttmer, die Teh-Hu Cargo Ocean Gruppe,
Hong Kong, abgeliefert. Seit Indienststellung




fahrt das Schiff nach den Bestimmungen der
englischen Klassifikationsgesellschaft Lioyd’s
Register.

Die von Panmax-Bulkern erreichten Geschwindig-
keiten liegen mit ca. 14 kn in der Regel deutlich
unter den Geschwindigkeiten, die moderne Con-
tainerschiffe ab einer gewissen GréBe benétigen.
Die Dienstgeschwindigkeit ist bei Massengut-
frachtern wirtschaftlich betrachtet jedoch nur
zweitrangig. Bedingt durch zeitaufwendige Be-
und Entladung der Schiittgtiter haben Bulker im
Gegensatz zu Containerschiffen grundsatzlich
langere Liegezeiten. Dadurch ware eine Investition
in ein schnelleres, aber auch teureres Schiff wirt-
schaftlich gesehen nicht rentabel.

Das MS "Luise Oldendorff” verfligt insgesamt
Uber 7 Laderdume mit fast identischem Fassungs-
vermégen und zeichnet sich insbesondere da-
durch aus, daB es fur Massenguttransporte aller
Art weltweit flexibel einsetzbar ist. Insbesondere
die PanmaxgroBe sorgt dafiir, daB unter Ausnut-
zung eines grotmaoglichen Transportvolumens
keine bzw. kaum Restriktionen seitens der inter-
nationalen Schiffahrtsrouten bestehen. Alle
weltweit bedeutsamen Lade- und Léschhifen
sowie der Zeitersparnis bringende Panamakanal
und Suezkanal kénnen problemlos angelaufen
bzw. durchfahren werden. Aus diesem Grunde
werden Panmax-Bulker haufig auch als die
“Arbeitspferde” der Schiffahrt bezeichnet.

Es ist vorgesehen, das Schiff vorerst unter die
Flagge Liberias zu bringen. Die Registrierung des
Schiffes im liberianischen Schiffsregister, das in
den USA verwaltet wird, erméglicht einen ko-
stenginstigen Schiffsbetrieb. Das liberianische
Schiffsregister ist das z. Z. groBte Schiffsregister
der Welt, was auf seine internationale Wettbe-

5 Beteiligungsobjekt

werbsfahigkeit schlieBen laBt. Dabei wird auch
besonderer Wert darauf gelegt, daB das Schiff
alle internationalen Sicherheitsbestimmungen
erfillt; auBerdem wird durch den Vertragsreeder
die Umsetzung der seit Juli 1998 geltenden
verscharften internationalen Sicherheitsstandards
(ISM-Code) gewdhrleistet.

Das Schiff befindet sich in einem insgesamt

sehr guten technischen und gepflegten Zustand.
Dies wurde durch ein Wertgutachten eines an-
erkannten und vereidigten Sachverstandigen
unterstrichen. Alle Zertifikate des Schiffes sind
ohne Ausnahme gliltig. Das Schiff besitzt keiner-
lei Auflagen der Klassifikationsgesellschaft oder
anderer Behorden.
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3

5.4 Technische Daten
Schiffstyp: Massengutschiff, Panmax-Bulk Carrier
Bauwerft: Samsung Heavy Industries, Korea
Ablieferung: November 1994

Klassifikation:

Nachster Klasselauf:

Lange Gber Alles:
Breite:

Tiefgang:
Tragfahigkeit:
Leergewicht:
Vermessung:

Ladungsvolumen:

Laderaume/Luken:

Hauptmaschinenanlage:

Geschwindigkeit:

Verbrauch der Maschine:

Hilfsaggregate:

Tankkapazitaten:

Sonstiges:

Lloyd’s Register + 100A1 + LMC, UMS
November 2004

224,95 m

32,24 m

13,87 m

72.873 tdw

10.654 t

GT 38.513; NT 24.323

85.600 cbm
3.022.991 cbft

7 Laderaume/7 Luken

MAN/B&W 6560 MC mit 11.800 KW (85 RPM)
ca. 14,0 kn

32,5 t Schwerdl/Tag

3 Hilfsdiesel Yanmar M 200 L-EX mit je 450 KW

Schwerdl: 2.106,50 t
Dieselol: 131,20t

e Das Schiff besitzt die Ausristung, den Panama-
und den Suezkanal zu befahren.

e Satellitenkommunikation

e Computergefthrter Schiffsbetrieb
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6 Wirtschaftlichkeitsrechnung der beteiligten Partner erforderlich. Die
dabei entstehenden Vergttungen in der
6.1 Investitionsplan Investitionsphase im Jahr 2000 flieBen in

den nachfolgenden Investitionsplan ein.
Zur Erméglichung der Beteiligung an diesem
Fonds sind umfangreiche Dienstleistungen

iﬁ Investitionsplan
o/

Mittelverwendung DM TDM % Mittelherkunft TDM TDM %
1 Anschaffungskosten des ; ;
Schiffes MS “Luise Olden- 5 Eigenkapital
dorfFTURD15.2¢0 5.1 Kapitalkonto I
1.1 Schiffskauf 36.182
5.1.1 Reederei F. Laeisz G.m.b.H. 50
1.2 Anschaffungsnebenkosten 130
5.1.2 Hamburgische Seehandlung
36312 88,2 Gesellschaft for Schiffs-
2 Fondsspezifische Kosten beteiligungen mbH & Co. KG 50
2.1 Emissionskosten? 5.1.3 Kommanditkapital der Anleger ~ 20.900
- Eigenkapitalvermittiung 1.833
-Werbung, Marketing 300
-Vertriebssteuerung ,
und -betreuung 540 5.2 Kapitalkonto Il
. Reederei F. Laeisz G.m.b.H. 1.450
2.2 Plazierungsgarantie 418 Em e
2.3F i ittl 374
3 Finanzierungsvermittiung 22.450 54.5
2.4 Einrichtung der
Treuhandverwaltung 145
6 Fremdkapital
3.610 8,8
3 Sonstige Fremdkosten 6.1 Schiffshypothekendarlehen
- 5.560 TUSD ? 12.400
3.1 Rechts-/Steuerberatung 180 253 330 TYEN? 5320
3.2 Prospekibeurteilung 35
3.3 Gutachten, Beratung 25 6.2 Kontokorrent 1.000
3.4 Mittelverwendungskontr. 20
3.5 Grandungskosten 50 18.720 455
3.6 Zinsen Kauffinanzierung 30
3.7 Sonstiges 40
380 0.9
4 Liquiditatsreserve 868 2.1
Fondsvolumen 41.170 100,0 Gesamtkapital 41.170 100,00

1) zuziglich 5 % Agio auf das nominelle Kommanditkapital 2) umgerechnet zum USD-Kurs von DM 2,23 3) umgerechnet zum Yen-Kurs von DM 0,021
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Erlduterungen zur Mittelverwendung

Alle Positionen wurden ohne Umsatzsteuer kalkuliert, da es
sich — sofern diese anféllt — hierbei i.d.R. um durchlaufende
Posten handelt. Eine eventuelle Nichtanerkennung von
Vorsteuerbetrdgen in der Investitionsphase ginge zu Lasten
der Gesellschaft und damit der Anleger.

Zu 1.1 Anschaffungskosten des vollausgeristeten und
einsatzbereiten Schiffes MS “Luise Oldendorff”

Die Fondsgesellschaft hat das Schiff gemaB Kaufvertrag

vom 10. August 2000 zu einem Preis von TUSD 16.225

(nach RickfluB einer Kommissionserstattung i.H.v. TUSD 50)
erworben. Darliber hinaus fallen keine, wie sonst bei Neubau-
projekten Ublichen, Nebenkosten wie Zwischenfinanzierungs-
zinsen, Mehr- und Erstausristung sowie Bauaufsicht an.

Bei einem USD-Kurs von DM 2,23 ergibt sich ein Kaufpreis
i.Hv. TDM 36.182.

Zu 1.2 Anschaffungsnebenkosten

Diese kalkulierten Kosten beinhalten notwendige Aus-
ristungskosten wie eine Kldranlage sowie iibernahme-
bedingte Kosten wie Taucheruntersuchungen u.a.

Zu 2.1 Emissionskosten

In § 17 Ziff. 3 des Gesellschaftsvertrages sowie dem Ge-
schaftsbesorgungsvertrag zwischen der HAMBURGISCHEN
SEEHANDLUNG und der Fondsgesellschaft sind diese Leistun-
gen und Verglitungen vereinbart. Zusatzlich zur dargestellten
Vergitung erhalt der Initiator das Agio in Hohe von 5 % auf
das nominelle Kommanditkapital | i.H.v. TDM 21.000.

Zu 2.2 Plazierungsgarantie
Fur die Ubernahme der Plazierungsgarantie erhalt die

M.M.Warburg & CO KGaA die in Kap. 4.3 dargestelite
Verglitung.
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Zu 2.3 Finanzierungsvermittiung

Fiir die Vermittlung und die Strukturierung des Schiffshypo-
thekendarlehens, der Zwischenfinanzierung des Kommandit-
kapitals der Anleger, des Kontokorrentkredites und des Initia-
torenkapitals erhalt die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG die
aufgeflhrte Vergltung.

Zu 2.4. Einrichtung der Treuhandverwaltung

Die M.M.Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH erhalt die
dargestellte Verglitung zzgl. Umsatzsteuer gemaB Treuhand-

und Verwaltungsvertrag.

Zu 3 Sonstige Fremdkosten

Die Kostenansatze fir die Rechts- und Steuerberatung und
Prospektbeurteilung beruhen im wesentlichen auf Vereinba-
rungen. Die Kosten fir die Mittelverwendungskontrolle er-
geben sich aus dem Vertrag zwischen der Fondsgesellschaft
und dem Mittelverwendungskontrolleur, der M.M . Warburg &
CO KGaA. Die weiteren Kostenpositionen basieren auf
konkreten Angeboten oder Schitzungen, die zu Gunsten
oder zu Lasten der Fondsgesellschaft abweichen kénnen.

Zu 4 Liquiditatsreserve

Die Liquiditatsreserve dient dem Ausgleich unterjéhriger
Liquiditatsschwankungen, der Glattung des kalkulierten
Auszahlungsverlaufes, der Vorauszahlung etwaiger Umsatz-
steuer, der Abdeckung unerwarteter Ausgaben, dem Aus-
gleich von Kursschwankungen in der Investitionsphase und
somit der Dispositionsfahigkeit der Fondsgesellschaft. Veran-
derungen der Liquiditatsreserve wirken sich zu Gunsten oder
zu Lasten der Gesellschaft aus.
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Erlduterungen zur Mittelherkunft
Zu 5.1.1, 5.1.2 und 5.2 Reeder- und Initiatorenkapital

Von der Reederei F. Laeisz G.m.b.H. werden insgesamt

DM 1,5 Mio. Kommanditkapital aufgebracht, womit das
Vertrauen des Vertragsreeders in die Investition dokumentiert
wird. Die HAMBURGISCHE SEEHANDLUNG beteiligt sich mit
DM 50.000.

Zu 5.1.3 Kommanditkapital der Anleger

Dieser Betrag ist Uber Zeichner dieses Beteiligungsangebotes
aufzubringen. Er kann sich gem. Gesellschaftsvertrag § 3 Ziff. 3
um bis zu DM 1 Mio. erhéhen. Um den Investitionsplan abzu-
sichern, wurde ein Kurssicherungsgeschaft zu einem USD-
Kurs von DM 2,23 getatigt. Das zusatzlich zum Anlegerkapital
aufzubringende 5 %ige Agio wird fir weitere Vertriebskosten
verwendet.

Turbolader

Zu 6.1 Schiffshypothekendarlehen

Fur den Kauf des Schiffes erfolgt die Aufnahme eines
Schiffshypothekendarlehens i.H.v. ca. TUSD 5.560 und

ca. TYEN 253.330. Bei einem US-Dollarkurs von DM 2,23
und einem YEN-Kurs von DM 0,021 ergeben sich die darge-
stellten DM-Werte. Eine Finanzierungszusage der Deutsche
Schiffsbank AG liegt vor.

Zu 6.2 Kontokorrent

Es ist ein Kontokorrentrahmen mindestens i.H.v. DM 1 Mio.
vorgesehen. Er dient im wesentlichen der Finanzierung der
Liquiditatsreserve. Eine Finanzierungszusage der M.M.War-
burg & CO KGaA liegt vor.
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6.2 Renditekomponenten des Fonds
im Oberblick

Schiffsbeteiligungen sind unternehmerische
Engagements. Die Chancen und die Risiken
tragen die Anleger. Dementsprechend zuriick-
haltend sind die nachfolgenden Prognoserech-
nungen zu betrachten. Die zugrundeliegenden
Pramissen mussen mit den eigenen persénlichen
Erwartungen abgeglichen werden. Ferner ist zu
berlcksichtigen, daB3 die kalkulierten Rahmenda-
ten von den tatsachlichen Ereignissen abweichen
koénnen.

Betriebsphase

In der Betriebsphase des Schiffes werden gemaf
Prognoserechnung hohe jéhrliche Uberschiisse
erzielt, die — wie in der Rechnung dargestellt —
am Ende des laufenden Geschaftsjahres ausge-
schittet werden konnen, sofern die Gesellschafter
dies so beschlieBen. Unter anderem kann es in
spateren Jahren auch sinnvoll sein, Uberschiisse
teilweise zu Sondertilgungen zu verwenden, um
den Fonds schneller als geplant zu entschulden.

Das bilanzielle Ergebnis weicht vom Liquiditats-
ergebnis vor allem aufgrund der erforderlichen
Abschreibungen und der relevanten Funktions-
tragergebiihren ab.

Nach heutiger Rechtslage wird im Jahr 2002 zur
Tonnagesteuer optiert, was im Ergebnis dazu
fuhrt, daB Gewinne in der Betriebsphase nahezu
steuerfrei vereinnahmt werden konnen (vgl. im

einzelnen hierzu Kap. 7 “Steuerliche Grundlagen”).

6 Wirtschaftlichkeitsrechnung

VerduBerungsphase

Der abschlieBende Erfolg von Schiffsinvestitionen
1aBt sich erst beurteilen, wenn das Schiff verkauft
worden ist. Dieser Fonds ist so konzipiert, daf
mogliche und erwartete zyklische Marktentwick-
lungen zu einem glinstigen Zeitpunkt jederzeit
durch einen Verkauf des Schiffes realisiert werden
koénnen, sofern der aus steuerlichen Griinden
erforderliche Totalgewinn realisiert wurde. Bei
VerduBerung fallt eine Versteuerung des Unter-
schiedsbetrages gem. § 5a EStG an.

Diese Planung wird beispielsweise nicht durch
einseitige Kauf-Optionsrechte Dritter behindert.
Den VerauBerungszeitpunkt legt die Gesellschaf-
terversammlung fest.

In dieser Planrechnung gehen wir von einer Ver-
duBerung des Schiffes im Jahr 2010 zu einem
Preis von USD 8,1 Mio., gerechnet zum gleichen
Dollarkurs wie bei Anschaffung des Schiffes aus.
Dies entspricht ca. 36 % des heutigen Wieder-
beschaffungsneupreises oder ca. 50 % des
Fondseinstandspreises.
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jj 6.3 Ergebnisprognose auf Gesellschaftsebene
R ansd

Plan-Liquiditatsrechnung

—_

Einnahmen Zeitcharter
Zinsergebnis

Summe Zufliisse
Schiffsbetriebskosten inkl. Dockung
Bereederung

Zinsaufwand Hypothekendarlehen
Verzinsung Reederkapital

Laufende Verwaltung

Treuhandschaft

O 00 ~N o v b W N

-
o

Zwischensumme Abfliisse

—_
—_

Cash-flow vor Tilgung

N

Tilgung

-
w

Cash-flow nach Tilgung

'S

in % des nominellen Kapitals

-
w

Plan-Gewinn- und Verlustrechnung

16 Cash-flow
17 Abschreibung
18 Plan-Gewinn (+) / Verlust (-) ¥

19 in % des nominellen Beteiligungskapitals

StichtagsgroBen

20 Valuta Darlehen 31.12.
21 Valuta Kontokorrent 31.12.
22 Kapitalkonto in %

1) Unter Berlicksichtigung der sonstigen Aufwendungen aus der Investitionsphase.
2) ohne Darstellung von Nachkommastellen
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geplante Auszahlung an Anleger in % des nom. Kapitals

in TDM 2
2000

1.620
-244
1.375
568

59

251

15

133

25
1.050
325
132
193
0,92 %
0,00 %

325
5.167
-0.882
-47,06 %

17.720
193
57,94 %

2001

7.605
46
7.651
2.657
277
1.150
73

133

99
4.388
3.264
1.477
1.787
8,51 %
0,00 %

3.264
8.784
-5.520
-26,29 %

16.243
1.980
31,66 %

2002

7.727
93
7.820
2.736
281
1.051
73

136
102
4.378
3.442
1.477
1.965
9,36 %
11,00 %

3.442
6.149
-2.707
-12,89 %

14.767
1.635
7.77 %

2003

1.727
83
7.810
2.819
281
952

73

138
104
4.367
3.443
1.477
1.966
9,36 %
11,00 %

3.443
4.304
-861
-4,10 %

13.290
1.291
-7,34 %
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2004

7.748
59
7.807
3.850
282
853
73
141
107
5.306
2.501
1.477
1.024
88 %
00 %

2.501
3.013
-512
44 %

813

77 %

2005

8.13
42
8.155
2.990
295
754

73

145

110
4.366
3.789
1.477
2.312
11,01 %
11,00 %

3.789
2.109
+1.680
8,00 %

10.337
8
-23,77 %

2006

8.001
40
8.040
3.080
291
655

73

148

112
4.359
3.681
1.477
2.205
10,50 %
11,00 %

3.681
1.476
+2.205
10,50 %

8.860
-97
-24,27 %

2007

8.382
42
8.423
3:172
305

556

73

151

115
4.372
4.051
1.477
2,575
12,26 %
11,00 %

4.051
1.033
+3.018
14,37 %

7.383
167
-20,90 %

2008

8.405
49
8.454
3.276
306

457

73

154

118
4.384
4.070
1.477
2.593
12,35%
11,00 %

4.070
865
+3.205
15,26 %

5.907
451
-16,64 %

2009

8.382
38
8.420
4.536
305
359

73

158
121
5.551
2.869
1.477
1.392
6,63 %
11,00 %

2.869
865
+2.004
9,54 %

4.430
-467
-18,10%

2010

8.358
29
8.387
3.457
304

260

73

161

124
4.378
4.009
1.477
2.532
12,06 %
11,00 %

4.009
682
+3.327
15,84 %

2.953
-245
-13,25%

VerduBerung Gesamt

18.156

18.156

545

0

545
17.611
4.403
13.208
62,89 %
61,73 %

17.611
1.865
+15.746
74,98 %

0,00 %

100.224
275
100.498
33.142
2.984
7.298
740
2.142
1.137
47.444
53.055
19.302
33.753
160,73 %
160,73 %

53.055
36.312
+11.703
55,73 %
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Erlauterungen

Aus heutiger Sicht halten wir eine Laufzeit des
Fonds von 10 Jahren fr sinnvoll und bilden
daher einen entsprechenden Planungshorizont
ab. Die Zuverlassigkeit der Prognose wird natr-
lich mit zunehmender Laufzeit abnehmen. Im
Ubrigen soll der Fonds aufgelost werden, wenn
ein ausreichender Totalgewinn realisiert wurde
und die jeweilige Marktsituation einen Verkauf
des Schiffes nahelegt.

Die in den Erlduterungen genannten Positionen
fallen gegebenenfalls jeweils zuzlglich Umsatz-
steuer an, die einen durchlaufenden Posten
darstellt, da die Gesellschaft vorsteuerabzugs-
berechtigt ist. Abweichende Handhabungen
konnten die Berechnung verandern mit entspre-
chenden Auswirkungen fiir die Gesellschaft. Die
Dollar-Betrage wurden zu einem USD-Kurs von
DM 2,23 gerechnet, weil zu diesem Kurs auch
das Eigenkapital gesichert wurde, die YEN-Be-
trdge zu einem Yen-Kurs von DM 0,021.
Andere Devisenkurse wahrend der Laufzeit
verbessern bzw. verschlechtern das Ergebnis.
Die Planzahlen verandern sich, wenn der Treu-
hander von seinem Recht zu einer weiteren Kapi-
talerhdhung gem. § 3 Ziff. 3 des Gesellschaftsver-
trages Gebrauch macht.

Zu 1 Einnahmen Zeitcharter

Die kalkulierten Chartereinnahmen basieren auf dem abge-
schlossenen Chartervertrag mit Charterbeginn zwischen dem
2.und 31.10.2000, parallel zur Anlieferung des Schiffes
sowie auf der Annahme, dal der Charterer seine beiden
2-jahrigen Optionsrechte ausibt (vgl. Kapitel 4.6). Der
Zeitpunkt ist abhangig vom Tag der Schiffsibernahme. Fur
diese Kalkulation wurde der 15.10.2000 unterstellt. Abwei-
chende Ubernahmezeitpunkte fiihren zu Mehr- bzw.

Minderchartereinnahmen in 2000 mit entsprechendem

EinfluB auf die weiteren PrognosegréBen.

Sollte aufgrund unerwarteter Entwicklungen der Char-
terer wahrend der Vertragslaufzeit seinen Verpflichtun-
gen nicht vertragsgeméaB nachkommen, kénnte dies
zu einer Verschlechterung der geplanten Liquiditt
und des Ergebnisses fur die Gesellschaft und damit
ihre Gesellschafter fuhren; dies gilt sinngemaB, falls der
Charterer bei schlechter Marktsituation sein Options-
recht nicht nutzt.

Es wurde auch nach dem 8-Jahres-Zeitraum auf Grundlage
der Charteroptionsrate mit weiterhin konstanten Einnahmen
kalkuliert, wobei unterstellt wird, daB die Chartereinnahmen
denen der letzten Optionsperiode (Nettorate = Brutto-
rate - 3,75 % Befrachtungskommission) entsprechen.

Kann jedoch nur eine niedrigere Charterrate abgeschlos-
sen werden, wirde dies zu einer Verschlechterung der
geplanten Liquiditat und des Ergebnisses fiir die Gesell-
schaft fihren. Hohere Chartern wiirden das Ergebnis
verbessern. Grundsatzlich ist ausdrucklich darauf hinzu-
weisen, da3 Charterraten hohen Schwankungen unter-

liegen kénnen.

Wahrend der Zeitcharter werden bis Ende des Jahres 2005
durchschnittlich jahrlich ca. 360 Einsatztage, danach durch-
schnittlich 355 Einsatztage unterstellt, wobei die restlichen
Tage des Jahres fir Instandhaltung, Reparatur und Klassear-
beiten vorgesehen sind und keine Einnahmen erlauben.
Eine langere off-hire-Dauer ginge zu Lasten des Fonds
(und umgekehrt).

Zu 2 Zinsergebnis

Bei den Zinsertragen handelt es sich um Zinsen auf liquide
Guthaben. Es wird mit einem Habenzinssatz i.H.v. 4,0 % p. a.
abziglich Kapitalertragsteuer kalkuliert. Der Sollzinssatz
wurde mit 10 % p. a. kalkuliert.

Im Jahr 2000 ist in dieser Position auch die erwartete Verzin-
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sung aus der Eigenkapitalzwischenfinanzierung bis zur

vollstandigen Einwerbung des Eigenkapitals i.H.v. 7,0 %
enthalten. Verdnderungen des Geldmarktzinses gehen
ebenso wie gegentiber dem Prospekt abweichende
Liquiditat mit der Folge abweichender Zinsertrige zu
Gunsten oder zu Lasten der Gesellschaft.

Zu 4 Schiffsbetriebskosten inkl. Dockung

Die Kalkulation der vom Fonds zu tragenden Schiffsbetriebs-
kosten beruht auf Erfahrungswerten des Bereederers und
wurde durch ein Sachverstandigenexposé unterlegt.

Die Schiffsbetriebskosten wurden mit USD 3.264 pro Tag an-
gesetzt und werden erstmals zum Jahr 2002 und in den Fol-
gejahren mit 3 % p. a. inflationiert. Fiir die Jahre 2004 und
2009 wurden die zu erwartenden Dockungskosten beriick-
sichtigt (USD 420.000 und USD 525.000).

Von der Planung — auch aufgrund veradnderter Wih-
rungsparitdten — abweichende Schiffsbetriebskosten
verbessern oder verschlechtern das Fondsergebnis.

Zu 5 Bereederung

Diese Gebtihren, die bei Zeitchartervertragen von der Fonds-
gesellschaft zu tragen sind, wurden gemaf} dem abgeschlos-
senen Bereederungsvertrag mit 3,5 % der eingehenden Brutto-
Zeitcharterertrage in Abzug gebracht.

Zu 6 Zinsaufwand Hypothekendarlehen

Fur das Schiffshypothekendarlehen wurde Ratentilgung
tiber 12 Jahre in konstanten Raten vereinbart. Die Zins- und
Tilgungszahlungen erfolgen vierteljghrlich nachschiissig.

Die erste Tilgungszahlung erfolgt am 30.03.2001. Der Dollar-
Zinssatz wird mit 8,5 % p. a. angesetzt, der Yen-Zinssatz

mit 2,5 % p. a.

Es ist vorgesehen, zunachst 70 % des Darlehensbetrages
mit kurzfristiger Zinsbindung in Dollar und die restlichen 30 %
mittelfristig in japanischem YEN zu finanzieren — zum einen,
um eine gewisse Streuung des Wahrungsrisikos zu erreichen,
zum anderen, um den historisch niedrigen YEN-Zins zu
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nutzen. Der Fonds hat auch das Recht, die Finanzierung auf
andere Wahrungen umzustellen.

Hoéhere oder niedrigere Zinsen — auch aufgrund sich
andernder Wahrungsrelationen — gehen zu Lasten oder
zu Gunsten des Fonds.

Zu 7 Verzinsung Reederkapital

Das Reederkapital gemaB Kapitalkonto Il i.H.v. TDM 1.450

ist nicht ergebnisberechtigt, sondern erhalt ab Ubernahme
des Schiffes eine feste Verzinsung i.H.v. 5 % p. a., die j&hrlich
nachschussig fallig ist.

Zu 8 Laufende Verwaltung

Neben der gem. § 17 Ziff. 1 des Gesellschaftsvertrages
anfallenden Vergitung an die personlich haftende Gesell-
schafterin der Fondsgesellschaft wurden Aufwendungen fur
Buchfuhrung, JahresabschluB, Priifung, Beirat, Beratung u. .
angesetzt, die erstmals zum Jahr 2002 und in den Folgejahren
jahrlich mit 2,5 % (ohne Komplementar-Vergiitung) gestei-
gert wurden.

Gewerbesteuerzahlungen, die ggf. unter dieser Position
ausgewiesen werden, fallen prognosegemaf nicht an.
Davon abweichende Kosten verbessern oder ver-
schlechtern das Fondsergebnis.

Zu 9 Treuhandschaft

Die Treuhandgebiihren (vgl. Kap. 4.3) werden mit einer
jahrlichen Steigerung von 2,5 % ab 2002 kalkuliert,

Zu 12 Tilgung

Diese Position weist die Tilgung des Kontokorrents (im Jahre
2000), des Schiffshypothekendarlehens (durchgehend) und
des Reederkapitals (VerduBerung) aus. Der Fonds wird ggf.
die Tilgung des Dollardarlehens abweichend zur Tilgung des
YEN-Darlehens vornehmen.

Zu 13/14 Cash-flow nach Tilgung

Uber die Verwendung des Liquidititsiiberschusses entscheidet
grundsatzlich gemaB § 13 Ziff. 2 f des Gesellschaftsvertrages
die Gesellschafterversammlung bzw. gem. § 21 Ziff. 1 Abs. 2
die persénlich haftende Gesellschafterin. Dem Anleger flieBt
gemal Planung die beschlossene Auszahlung am Ende des
Geschaftsjahres zu, wobei generell Auszahlungen unter
dem Vorbehalt der finanzierenden Bank stehen. Fur das
Jahr der VerauBerung wird eine zeitgleiche Auszahlung mit

dem VerauBerungszeitpunkt kalkuliert.

Erlduterung der Plan-Gewinn- und
Verlustrechnung

Zu 16 Cash-flow

Der Cash-flow der Gesellschaft vor Tilgung unterscheidet sich
vom zu versteuernden Ergebnis u. a. dadurch, daB die Dar-
lehenstilgung beim steuerlichen Ergebnis nicht zu beriicksich-
tigen ist, andererseits Abschreibungen nicht liquiditatswirk-
sam sind, aber das steuerliche Ergebnis beeinflussen.

Zu 17 Abschreibung

Die Anschaffungskosten des Schiffes werden unter Beriick-
sichtigung eines steuerlichen Schrottwertes i H.v. TDM 1.865
ber insgesamt 10 Jahre degressiv abgeschrieben. Fiir 2000
erfolgt die Abschreibung auf Basis der in den Einkommen-

steuerrichtlinien vorgesehenen Vereinfachungsregelung.

Zu 18 Plan-Gewinn (+), Verlust (-)

Der Plangewinn wird nach den steuerrechtlichen Grundsétzen
ermittelt, wobei in den ersten Jahren aufgrund der Abschrei-
bungen und der Vorkosten ein Verlust in Kauf genommen
werden muB.
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Erlduterung der StichtagsgréBen
Zu 20 Valuta Darlehen 31.12.

Bei planmaBiger Tilgung unter der Annahme, daB keine

vorzeitigen Sondertilgungen geleistet werden.
Zu 21 Valuta Kontokorrent 31.12.

In unseren Planungen gehen wir davon aus, daB Uberschiisse
zunéchst in der Gesellschaft angesammelt werden und erst-
mals fir das Jahr 2002 eine Auszahlung i.H.v. 11 % erfolgt.

Zu 22 Kapitalkonto in %

Das steuerliche Kapitalkonto wird in der Weise berechnet,
daB von dem Kapitaleinsatz eines jeden Gesellschafters (Treu-
gebers) das negative steuerliche Ergebnis (Zeile 18) sowie die
Auszahlung (Zeile 15) abgezogen bzw. das positive steuerli-
che Ergebnis (Zeile 18) hinzugerechnet wird.

6.4 Prognose fiir eine Beteiligung des
einzelnen Anlegers

Auf Basis der Rechnung fur den Fonds wird nach-
folgend eine Prognose fur den einzelnen Anleger
erstellt. Dabei werden erganzend zu den bereits
beschriebenen Annahmen weitere vereinfachen-
de Pramissen gesetzt, die nattrlich im jeweiligen
Einzelfall nicht immer zutreffen kénnen. Folgen-
de Pramissen liegen der Prognose des tagesge-
nauen internen Zinsfusses zugrunde:

1) Sachliche Pramissen

* Beteiligungshéhe DM 100.000 zzgl. 5 % Agio

¢ Rechtzeitige Einzahlung des Kommanditkapitals

= Sonstiges zu versteuerndes Einkommen TDM 350 (Veran-
lagung nach Splittingtabelle) gemaB aktueller Steuersatz-

entwicklung

= Anleger ist kirchensteuerpflichtig.

= Ansatz von Kirchensteuer i.H.v. 9 %, als Sonderausgabe
abzugsfahig, Kappungssatz von 3,5 % des zu versteuern-
den Einkommens wird beachtet.

e Solidaritatszuschlag 5,5 % waéhrend des Prognosezeitraums

* Das sonstige zu versteuernde Einkommen bleibt wahrend der
gesamten Prognosedauer konstant.

* Die Berechnungen basieren auf der Annahme, daB der
Anleger keine weiteren gewerblichen Einkiinfte hat.

¢ |m Hinblick auf die Regelungen im § 15a Abs. 3 EStG wurde
davon ausgegangen, daB der Anleger ab dem Jahr 2001
mit einer Hafteinlage von 25 % des nominellen Beteili-

gungsbetrages im Handelsregister eingetragen ist.
2) Zeitliche Pramissen

 Ein- und Auszahlungen werden grundsatzlich mit monatli-
cher Genauigkeit berticksichtigt.

¢ Steuerzufliisse werden zum 30.03.2001 bzw. 30.06.2001
verrechnet, Steuerabfliisse zum 31.12 des jeweiligen
Folgejahres.

¢ Auszahlungen an Anleger erfolgen zum Ende des Ge-
schaftsjahres.

e Der Liquidationserlos, die letzte Auszahlung und die
Restliquiditat werden zeitgleich
ausgekehrt.

* Die Steuerlast auf den Liguidationserlds wird zum Jahresen-
de des Folgejahres unterstellt.

Interner Zinsful3

Bei der Ermittlung der Rentabilitat einer Investition
ist neben dem Vergleich der Einzahlungs- und
Auszahlungsstréme auch deren zeitlicher Anfall
in die Betrachtung einzubeziehen. Dies wird (b-
licherweise bei Anwendung der Methode des
internen ZinsfuBes berticksichtigt. Der interne
ZinsfuB ist definiert als der Zins, bei dem der
Kapitalwert aller Ein- und Auszahlungen

gleich Null ist.
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Der interne ZinsfuB ist ein hervorragendes Mittel,
um verschiedene, ahnlich strukturierte Investitio-
nen zu vergleichen. Er darf jedoch nicht mit der
Rendite beispielsweise von festverzinslichen Kapi-
talanlagen gleichgesetzt werden.

Er kann als Effektivverzinsung des jeweils im In-
vestitionsvorhaben gebundenen Kapitals nach
Steuern interpretiert werden. Bei einer vergleich-
baren Alternativanlage miBte also eine so hohe
Rendite erreicht werden, dal nach Steuern der
gleiche Effekt erzielt wird.

Die Aussagekraft des internen ZinsfuBes ist um
so geringer, je schneller der MittelrtickfluB er-
folgt. Trotz dieser Einschrénkung ist diese Kenn-
ziffer ein geeignetes Mittel zur Beurteilung der
Vorteilhaftigkeit der Investition, da keine weite-
ren externen Pramissen in das Modell einflieBen.
Er wurde in der Ergebnisprognose mit taglicher
Genauigkeit ermittelt.

2

Die Ermittlung des internen ZinsfuBes ist im Ub-
rigen nach § 2b EStG erforderlich (vgl. Steuerli-
che Grundlagen)

Liquiditatsiiberschuf3 mit und ohne
Einkommensteueraspekte

Weniger exakt aber leichter verstandlich ist die
Darstellung des prospektierten Erfolges durch die
Angabe des erwarteten Gesamtiberschusses der
Investition im 10-jahrigen Planungszeitraum mit
und ohne Berticksichtigung von Steuereffekten.
Unterschiede zwischen Ruckflussen ohne steuerli-
che Aspekte (2) und mit Berticksichtigung von
Steuereffekten (4) resultieren vor allem daraus,
daB in unterschiedlichen Phasen der Investition
unterschiedliche Steuersatze anzusetzen sind, sei
es durch gesetzliche Vorgaben oder — bei Indivi-
dualbetrachtung — durch Veranderungen der

zﬁ Ergebnisprognose fiir einen Anleger "
S

Liquiditdts- 2000 2001 2002

rechnung
1. Einzahlung des Kommandit-  -105.000
kapitals inklusive 5 % Agio (-)
2. Auszahlungen fur das 11.000
Geschaftsjahr (+)
+26.266 +14.003

3. Steuern? -239

(-) Zahlung, (+) Erstattung
26.266  14.003

4. Gesamter MittelriickfluB 10.761

nach Steuern
-78.734 -64.731

5. Kapitalbindung (-), -53.970

KapitaliberschuB (+)

6. Ergebnis p. a. nach Steuern
(Methode interner Zinsful3)

1) Fiir einen Anleger, der sich mit TOM 100 beteiligt, bei Prospektannahmen und derzeit giltiger steuerlicher Maximalbelastung

48

2003

11.000

=242

10.758

-43.212

pro Jahr in DM

2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010
11.000 11000 11.000 11.000 71.000 11.000 72.728
-242 -219 -219 -219 =219 -219  -26.752
10.758 10.781 10.781 10.781 10.781 10.781 45.976
-32.454 -21.673 -10.892 =111 +10.670 +21.451 +67.427

2} tiir das laufende Geschéftsjahr

Gesamt

-105.000

160.728

+11.699

172.427

. 111%
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persdnlichen Besteuerungsgrundlagen des Anle-
gers aber auch der vorgesehenen Umstellung auf
Tonnagesteuer.

Der im Vergleich zu anderen Anlagen mit dhn-
licher Chancen/Risiko-Struktur relativ hohe zu
erwartende Anlage-Erfolg hangt u. a. auch
damit zusammen, daB die ab dem Jahr 2002

aus heutiger Sicht vorgesehene Umstellung auf
die seit 1999 in Deutschland eingefiihrte Ton-
nagebesteuerung (vgl. Kapitel 7) dazu fuhrt,
daB die laufenden Ausschittungen fir den An-
leger wahrend der Vertriebsphase weitgehend
steuerfrei vereinnahmt werden kénnen.

Steuerstand
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7 Steuerliche Grundlagen

Die folgenden Aussagen sttitzen sich auf ein
steuerliches Gutachten einer angesehenen und
erfahrenen Wirtschaftsprifungsgesellschaft und
dienen dazu, dem Anleger einen umfassenden
Uberblick tiber die zu beachtenden steuerlichen
Aspekte der Beteiligung zu vermitteln. Es wird
jedem Anleger empfohlen, die persénlichen
steuerlichen Konsequenzen seiner Beteiligung
mit einem Steuerberater zu erortern.

7.1 Einkommensteuer
Einkiinfte aus Gewerbebetrieb

Nach der gesellschaftsrechtlichen Konzeption der
MS “Premnitz" GmbH & Co. KG ist jeder Gesell-
schafter/Treugeber unter Berticksichtigung des
geltenden Steuerrechts und der hochstrichter-
lichen Rechtsprechung als Mitunternehmer i. S.
des § 15 Abs. 1 Nr. 2 EStG einzustufen und er-
zielt somit Einktinfte aus Gewerbebetrieb.

Gewinnerzielungsabsicht

Fur die Erzielung gewerblicher Einkinfte ist wie
bei jeder anderen Einkunftsart grundlegende
Voraussetzung, daf} die Gesellschaft auf Betriebs-
vermehrung ausgerichtet ist, d. h. daB3 die Erzie-
lung eines Totalgewinnes beabsichtigt ist. Hierbei
kommt es auf die voraussichtlich tatsachlich
erwirtschafteten Ergebnisse der Gesellschaft
unabhdngig davon an, ob die Gesellschaft zur
pauschalen Gewinnermittlung nach § 5 a EStG
(Tonnagesteuer) optiert oder nicht. Nach einer
Fondslaufzeit von 10 Jahren ergibt sich auf der
Basis der Cash-flow-Prognose der Gesellschaft ein
Totalgewinn von ca. 56 % bezogen auf das
Kommanditkapital ohne Agio. Da der Schiffsbe-
trieb des MS “Luise Oldendorff” neben den
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allgemeinen Risiken der internationalen Seeschiff-
fahrt durch keine besonderen Unsicherheitsfaktoren
wie z.B. durch Einsatz des Schiffes in neuen oder
speziellen Mérkten belastet ist, sieht die Gesell-
schaft mit der Prognose den nach der Rechtspre-
chung des Bundesfinanzhofes fur die Bejahung
der Gewinnerzielungsabsicht erforderlichen kon-
kreten Nachweis fUr erbracht, daB nach dem Ur-
teil eines ordentlichen Kaufmanns aus heutiger
Sicht mit groBer Wahrscheinlichkeit ein Totalge-
winn erzielt werden kann.

Sofern ein Anleger beabsichtigt, seine Beteili-
gung mit Fremdmitteln zu finanzieren, ist darauf
zu achten, daB sich auch nach Abzug der Zins-
belastungen weiterhin ein Totalgewinn errechnet.
Eine Anteilsfinanzierung sollte mit einem Steuer-
berater abgestimmt werden.

Mitunternehmerschaft

Neben der Totalgewinnerzielungsabsicht ist das
Merkmal der Mitunternehmerschaft Vorausset-
zung daftr, daf die prognostizierten Ergebnis-
anteile mit steuerlicher Wirkung den einzelnen
Kommanditisten bzw. Treugebern zugerechnet
werden kénnen. Dies setzt voraus, daB die Kom-
manditisten bzw. Treugeber ein bestimmtes MaB
an Mitunternehmerrisiko und Mitunternehmer-
initiative tragen.

Indem die Kommanditisten bzw. Treugeber nach
§§ 19, 20, 25, 26 und 27 des Kommanditgesell-
schaftsvertrages am Gewinn und Verlust sowie
an den stillen Reserven der Gesellschaft beteiligt
sind, tragen sie das erforderliche MaB an Mitun-
ternehmerrisiko, wie es flir eine Mitunternehmer-
schaft vorausgesetzt wird.
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Die Kommanditisten bzw. Treugeber kénnen an
mitunternehmerischen Entscheidungen durch die
Maoglichkeit der Austbung ihrer Gesellschafter-
rechte, insbesondere durch Stimm- und Kontroll-
rechte, wie sie nach § 166 HGB Kommanditisten
eingeraumt werden, teilhaben und insoweit
Mitunternehmerinitiative austiben. Dartber hin-
aus erhalt jeder Treugeber ab dem 01.01.2001
das Recht, sich unmittelbar als Kommanditist in
das Handelsregister eintragen zu lassen. Die
Gesellschaft geht von dieser Eintragung aus. Die
Eintragung wird daher empfohlen.

Nach dem Gesamtbild der Verhéltnisse ist damit
die gesellschaftsrechtliche Stellung der einzelnen
Gesellschafter bzw. Treugeber so ausgestaltet,
daB sie den Anforderungen des geltenden Steu-
errechts an eine Mitunternehmerschaft i. S. d.

§ 15 EStG entspricht. Insoweit bilden alle Gesell-
schafter und Treugeber auf Basis des geltenden
Steuerrechts und der héchstrichterlichen Recht-
sprechung eine Mitunternehmerschaft und erzie-
len Einklinfte aus Gewerbebetrieb nach § 15 EStG.

7.2 Steuerliche Ergebnisse

Grundlage der steuerlichen Ergebnisse bildet
die in Kapitel 6.3 dargestellte Ergebnisprognose.
Danach erzielt die Gesellschaft nach anfanglichen
negativen Ergebnissen in der Investitionsphase
bei planméaBiger Realisierung der Betriebsphase
insgesamt ein positives Ergebnis. Die negativen
steuerlichen Ergebnisse in den Jahren 2000 und
2001 beruhen im wesentlichen auf besonderen
Betriebsausgaben wahrend der Anlauf- und
Griindungsphase sowie der degressiven Ab-
schreibung des Schiffes.
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Anlaufkosten

Die Anlaufkosten durfen als Aufwendungen fir
die Beschaffung des Eigen- und Fremdkapitals
sowie als Aufwendungen fiir die Griindung der
Gesellschaft nach § 248 Abs. 1 HGB nicht akti-
viert werden. Aufgrund des MaBgeblichkeitsprin-
zips handelt es sich auch steuerlich bei diesen
Ausgaben um sofort abzugsfahige Betriebs-
ausgaben.

Abschreibung

Die Berechnung der degressiven Abschreibungs-
rate wurde unter Beriicksichtigung einer Rest-
nutzungsdauer des Schiffes von 10 Jahren sowie
eines kalkulierten Schrottwertes in Hohe von
TDM 1.865 durchgefiihrt. Unter Anwendung

der in den Steuerrichtlinien vorgesehenen Verein-
fachungsregelung wurde im Jahr 2000 die halbe
Abschreibungsrate angesetzt.

In der Finanzverwaltung wird derzeit eine Uber-
arbeitung der amtlichen Abschreibungstabellen
vorbereitet. Es ist davon auszugehen, daB die
Uberarbeitung der amtlichen Abschreibungsta-
bellen erst nach Ablieferung des Schiffes abge-
schlossen sein wird, so dal die gegenwaértig
gultigen AfA-Tabellen Anwendung finden.

Soweit nach dem BMF-Schreiben vom 15. Juni
1999 die der Abschreibung zugrunde zu legende
Nutzungsdauer in bestimmten Féllen in Abhangig-
keit von dem Betriebskonzept der Beteiligungs-
gesellschaft zu bestimmen sein soll, wird der Text
des Erlasses dahingehend ausgelegt, daB von
dieser Regelung nur Verlustzuweisungsgesell-
schaften betroffen sind, die vom § 2 b EStG er-
faBt werden. Da die MS “Premnitz” GmbH & Co.
KG den Tatbestand des § 2 b EStG nicht erfullt,
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ist die Abschreibung des Schiffes nicht unter Be-
ricksichtigung des Betriebskonzeptes, sondern
weiterhin anhand der derzeitig gtiltigen Abschrei-
bungstabellen vorzunehmen. Unabhangig davon
entspricht die Abschreibungsdauer dem Zeitraum
des betrieblichen Einsatzes des Schiffes durch die
Gesellschaft.

Tonnagesteuer

Nach § 5 a EStG haben Schiffahrtsgesellschaften
seit dem 1. Januar 1999 die Méglichkeit, eine
pauschalierte Gewinnermittlung in Abhangigkeit
von der im internationalen Schiffsverkehr einge-
setzten Tonnage vorzunehmen. Die Vorschriften
zur Tonnagesteuer wurden durch das BMF-Schrei-
ben vom 24. Juni 1999 erganzt. Die sich aus dem
BMF-Schreiben ergebenden Erkenntnisse wurden
im Rahmen der Konzeption berticksichtigt.

Wesentliche Voraussetzungen flir einen Wechsel
zur pauschalierten Gewinnermittlung sind u.a.,
daB sich die Geschaftsleitung der Gesellschaft im
Inland befindet, die Bereederung des Schiffes im
Inland durchgefuhrt wird und das Schiff im Wirt-
schaftsjahr tiberwiegend in einem inléndischen
Schiffsregister eingetragen ist.

Es ist gesellschaftsvertraglich fest vereinbart
vorgesehen, daB die Gesellschaft im Jahre 2002
zur pauschalen Gewinnermittlung wechselt.

An diese Gewinnermittlungsart ist die Gesell-
schaft dann grundsatzlich fur einen Zeitraum
von 10 Jahren gebunden. Durch den Wechsel
wird sich ab dem Jahr 2002 bei einer Tonnage
des MS “Luise Oldendorff” von ca. 24.300 Netto-
tonnen unabhéngig vom tatsachlichen Ergebnis
der Gesellschaft ein Tonnagesteuergewinn von
ca. TDM 98 p.a. errechnen.

Im Jahr des Wechsels zur Tonnagesteuer ist der
Unterschiedsbetrag zwischen Buch- und Teilwert
(stille Reserven) fur alle Wirtschaftsgtiter der
Gesellschaft festzustellen. Hierbei sind auch in
den Fremdwahrungsverbindlichkeiten ruhende
stille Reserven einzubeziehen. Der Unterschieds-
betrag ist bei VerduBerung des Schiffes oder im
Falle der Ricknahme der Option zur Tonnage
nach Ablauf der 10jahrigen Bindungsfrist unab-
hangig vom tatséchlich erzielten VerduBerungs-
erlos zu versteuern. Fir das Fondsobjekt wurde
insoweit ein geschatzter Betrag von ca. TDM
11.700 angesetzt. Soweit auch stille Reserven im
Zusammenhang mit dem Schiffshypothekendar-
lehen zu erfassen sind, ist der Unterschiedsbetrag
bei ratierlicher Tilgung des Darlehens jéhrlich
teilweise gewinnerhdhend aufzulésen und inso-
weit zu versteuern. Etwaige verrechenbare Verlu-
ste kénnen lediglich mit den sich aus der Auflé-
sung des Unterschiedsbetrages ergebenden
Gewinnen ausgeglichen werden.

Unter Bertcksichtigung eines pauschal ermittel-
ten Tonnagesteuergewinns in Héhe von ca. TDM
98 p.a. entféllt auf jeden Investor ab 2002 ein
positives steuerliches Ergebnis in Hohe von ca.
0,47 % bezogen auf die Beteiligungssumme
ohne Agio. Soweit sich der Unterschiedsbetrag
aus den stillen Reserven des Schiffes ergibt, hat
jeder Investor einen Anteil in Hohe von ca. 56 %
bezogen auf die Beteiligungssumme ohne Agio,
unabhéngig vom tatsachlich erzielten VerauBe-
rungsgewinn, zu versteuern. Etwas anderes gilt
nur dann, wenn ein Investor steuerlich nicht un-
mittelbar an der Gesellschaft beteiligt ist.
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Sonderbetriebsausgaben des Anlegers kénnen
nur in den Jahren 2000 und 2001 geltend ge-
macht werden. Nach einer Option zur Tonna-
gesteuer sind Verluste im Sonderbetriebsver-
mogen neben dem Anteil an dem sich nach den
Tonnagesteuervorschriften ergebenden Gewinn
nicht mehr zusatzlich zu berticksichtigen.

§ 32¢ EStG, der eine Tarifbegrenzung bei ge-
werblichen Einkinften vorsieht, ist letztmals fir
den Veranlagezeitraum anzuwenden, in dem Ein-
kiinfte aus Gewerbebetrieb erzielt werden, die
aus Wirtschaftsjahren stammen, die vor dem
01.01.2001 beginnen. Im Rahmen der Konzep-

Blick auf die Hauptmaschine
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tion wird davon ausgegangen, daB kein Anleger
sonstige nach § 32 c EStG begUnstigte Einkiinfte
im Jahre 2000 hat.

Begrenzung des Ausgleichs negativer
Einkiinfte nach § 15 a EStG

Nach § 15 a EStG ist die Ausgleichsfahigkeit von
negativen Einkunften auf den Betrag der Kapital-
einzahlung eines Gesellschafters/Treugebers
begrenzt. Sofern der vorgesehene Einzahlungs-
modus eingehalten wird, sind die negativen
steuerlichen Ergebnisse in den Jahren 2000 und
2001 nach § 15 a Abs. 1 EStG ausgleichsfahig.
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Begrenzung des Ausgleichs negativer
Einkiinfte nach § 2 b EStG

Durch § 2 b EStG des Steuerentlastungsgesetzes
1999/2000/2002 wurde ein Abzugsverbot fir
Verluste aus der Beteiligung an sogenannten
Verlustzuweisungsgesellschaften eingefihrt.
Unter Berlcksichtigung des Anwendungsschrei-
bens des BMF zum § 2 b EStG v. 5. Juli 2000 ist
davon auszugehen, daB die Gesellschaft die Tat-
bestandsmerkmale der Vorschrift, insbesondere
die Regelbeispiele nach § 2 b Satz 3 EStG nicht
erfillt. Es errechnet sich bei Zugrundelegung der
im ErlaB dargestellten Renditeberechnung nach
der Methode des internen ZinsfuBes ein Rendite-
wert nach Steuern, der weniger als das Doppelte
der Rendite vor Steuern betrdgt. Die Ergebnisse
wurden unter Berlicksichtigung des Hochststeu-
ersatzes von 51 % im Jahre 2000, 48,5 % in den
Jahren 2001 und 2002, 47 % in den Jahren 2003
und 2004 sowie 42 % ab den Jahren 2005 unter
Einbezug eines Solidaritatszuschlages in Hohe
von 5,5 % p.a. ermittelt. Eine Kirchensteuerbela-
stung wurde nicht berlicksichtigt. Steuererstat-
tungen wurden im entsprechenden Jahr erfaf3t.
Steuerzahlungen sowie Barauszahlungen wurden
dem jeweiligen Geschéftsjahr zugerechnet. Auf
der Grundlage der vorstehend dargestellten
Zahlungsstréme errechnet sich ein interner Zins-
fuB nach Steuern in Hohe von 10,8 %. Demge-
geniiber betrdgt der interne ZinsfuB vor Steuern
6,01 %.

Auch das zweite Regelbeispiel des § 2 b Abs. 1
EStG wird nicht erfillt, da im Hinblick auf die nur
geringen negativen Ergebnisse der Jahre 2000
und 2001 nicht Giber die aus Griinden der Pro-
spekthaftung bestehende Aufklarungspflicht
hinaus hingewiesen wird. Damit werden im Rah-
men der Konzeption alle in dem vorzitierten

Anwendungsschreiben aufgestellten Kriterien
beachtet. Sonstige besondere Gesichtspunkte,
die fur eine Anwendung des § 2b EStG sprechen
konnten, sind nicht ersichtlich.

Begrenzung des Verlustausgleiches nach
§ 2 Abs. 3 EStG - Mindestbesteuerung -

Wahrend ein Verlustausgleich mit positiven Ein-
kiinften aus Gewerbebetrieb nach wie vor mog-
lich ist, wurde § 2 Abs. 3 EStG durch das Steuer-
entlastungsgesetz 1999/2000/2002 dahingehend
gedandert, daB ein Verlustausgleich mit positiven
Einklnften aus anderen Einkunftsarten nur noch
in Hohe von DM 100.000 bei Ledigen bzw. —im
Rahmen des § 2 Abs. 3 EStG — bis zu DM
200.000 bei Zusammenveranlagten Eheleuten
und dartber hinaus bis zur Halfte der Gbrigen
positiven Einkinfte zuldssig ist. Dariiber hinaus-
gehende Verluste kénnen im Rahmen eines Ver-
lustriicktrages bzw. durch einen Verlustvortrag in
den im § 10 d EStG gesteckten Grenzen berlick-
sichtigt werden.

Finanzierung der Beteiligung

Die Finanzierung der Beteiligung durch die Auf-
nahme eines persénlichen Darlehens ist konzepti-
onsgemal nicht vorgesehen. Sofern ein Gesell-
schafter/Treugeber gleichwohl seine Beteiligung
individuell finanzieren méchte, sind die damit im
Zusammenhang stehenden Auswirkungen mit
einem Steuerberater zu erortern.

Auszahlungen an Gesellschafter/Treugeber
Bei den von der Gesellschaft geplanten Baraus-
zahlungen handelt es sich steuerlich um Entnah-

men von Liquiditatstiberschissen, die grundsatz-
lich nicht der Steuerpflicht unterliegen. Sofern
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durch die Barauszahlungen jedoch negative
Kapitalkonten entstehen oder sich erhéhen, ist
§ 15 a Abs. 3 EStG zu beachten, der in diesen
Fallen zu einer Versteuerung der Barauszahlun-
gen fuhrt. Dabei entstehen aber verrechenbare
Verluste in gleicher Hohe, die in den Folgejahren
mit Gewinnen aus der Beteiligung verrechnet
werden konnen. Eine Verrechnung mit pauschal
ermittelten Gewinnen nach § 5 a EStG ist jedoch
nicht méglich. Zur Vermeidung etwaiger steuer-
licher Nachteile besteht fiir die Gesellschafter/
Treugeber die Méglichkeit, sich zum 1. Januar
2001 in das Handelsregister eintragen zu lassen.

Aufgrund der Handelsregistereintragung lebt mit
der Auszahlung die unmittelbare AuBenhaftung
nach § 172 Abs. 4 HGBi. V. mit § 171 Abs. 1 HGB
in Héhe dieser Auszahlung — begrenzt bis zur
Wiederauffullung von 25 % der nominellen
Kapitaleinlage — wieder auf. Da eine Haftungs-
inanspruchnahme, insbesondere im Hinblick auf
die auf 12 Jahre ausgelegte Fremdfinanzierung
bei 4-jahriger Festcharter, als nicht unwahrschein-
lich anzusehen ist, wird durch die Eintragung der
Treugeber in das Handelsregister die Anwendung
des § 15 a Abs. 3 EStG vermieden.

Verfahrensrechtliche Fragen

Die Hohe der steuerlichen Ergebnisse wird durch
das zustdndige Betriebsfinanzamt einheitlich fir
die Fondsgesellschaft und gesondert fir jeden
einzelnen Mitunternehmer nach § 179 Abs. 2 in
Verbindung mit § 180 Abs. 1 Nr. 2 a AO festge-
stellt. Diese Ergebnisse werden den Wohnsitz-
finanzamtern der Mitunternehmer amtsintern
mitgeteilt, wobei die Wohnsitzfinanzamter an die
Feststellungen des zusténdigen Betriebsfinanz-
amtes gebunden sind.

58

Aufwendungen, die einem Gesellschafter/Treuge-
ber im Zusammenhang mit der Beteiligung an
der Gesellschaft entstanden sind, kénnen aussch-
lieBlich Gber die Fondsgesellschaft steuerlich
geltend gemacht werden.

7.3 Solidaritatszuschlag

Nach § 4 des Solidaritdtszuschlagsgesetzes 1995
wird zusétzlich zur Einkommensteuer ein Solida-
ritatszuschlag in Héhe von 5,5 % der festge-
setzten Einkommensteuer jedes Gesellschafters/
Treugebers erhoben und wirkt sich bei den Ge-
sellschafter/Treugebern bei positivem Einkommen
als zusatzliche Belastung aus. Die Konzeption der
Beteiligung geht davon aus, daB wahrend der
gesamten Dauer der Beteiligung ein Solidaritéts-
zuschlag von 5,5 % auf die festgesetzte Ein-
kommensteuer erhoben wird.

7.4 Kirchensteuer

Bei der Ermittlung der steuerlichen Belastung ist
auch etwaige Kirchensteuer zu beachten, die je
nach Bundesland zwischen 8 % und 9 % bezo-
gen auf die zu zahlende Einkommensteuer — teil-
weise durch eine Kappungsgrenze zwischen 3 %
und 4 % begrenzt — angesetzt wird.

7.5 Erbschaftsteuer- und
Schenkungsteuer

Grundlage fur die Ermittlung des anteiligen Be-
teiligungswertes bildet nach dem Jahressteuer-
gesetz 1997 der Wert des Betriebsvermdgens

(§ 12 Abs. 5 ErbStG), wobei dieser Wert durch
die Buchwerte der Gesellschaft bestimmt wird

(§ 98 a, § 109 Abs. 1 BewG). Sofern sich danach -
bedingt durch die hohen Auszahlungen - nega-



tive Beteiligungswerte ergeben, kénnen diese mit
sonstigen positiven Werten des Erblassers bzw.
Schenkers ausgeglichen werden. Wird jedoch
ausschlieBlich ein Gesellschaftsanteil verschenkt,
wirken sich negative schenkungsteuerliche Werte
nicht aus.

Positives Betriebsvermégen unterliegt in Erb-
schafts- sowie Schenkungsfallen im Rahmen der
vorweggenommenen Erbfolge bei einem ein-
maligen Freibetrag von DM 500.000 lediglich

zu 60 % der Erbschaft- und Schenkungsteuer.
Dariiber hinaus wird Betriebsvermégen unabhan-
gig vom Verwandtschaftsgrad im Ergebnis stets
mit dem giinstigen Tarif der Steuerklasse | ver-
steuert. Voraussetzung fur die Vergtinstigungen
ist jedoch, daB die Beteiligung nicht innerhalb
von 5 Jahren nach dem Erbfall bzw. der vorweg-
genommenen Schenkung verauBert oder die Ge-
sellschaft innerhalb dieses Zeitraumes aufgeldst
wird.

7.6 Gewerbesteuer

Die Fondsgesellschaft unterliegt als Gewerbebe-
trieb der Gewerbebesteuerung. Die Vergtitungen
an die Gesellschafter werden steuerlich dem Er-
trag hinzugerechnet und fihren somit nicht zu
einer Verminderung des Gewerbeertrages.

Optiert die Gesellschaft zur Tonnagebesteuerung
nach 8 5 a EStG, so bildet der pauschal ermittelte
Gewinn die Grundlage fir die Ermittlung der Ge-
werbesteuer.

Sofern ein Gesellschafter/Treugeber seine Beteili-
gung verduBert, verschenkt oder vererbt, entfallt
bei der Gesellschaft anteilig ein etwaiger auf den
Gesellschafter/Treugeber entfallender gewerbe-

steuerlicher Verlustvortrag. Hieraus kann sich fir
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die Gesellschaft eine Erhéhung der gewerbesteuer-
lichen Belastung ergeben.

Der im Rahmen der Auflosung der Gesellschaft
zu erfassende kalkulierte Unterschiedsbetrag
zwischen Buch- und Teilwert des Schiffes unter-
liegt konzeptionsgemaB nicht der Gewerbesteuer,

7.7 Umsatzsteuer

Die Gesellschaft tatigt Umsétze fiir die Seeschiff-
fahrt nach § 4 Nr. 2i. V. m. § 8 Abs. 1 Nr. 1 UStG
und ist insoweit von der Umsatzsteuer befreit.
Der Vorsteuerabzug bleibt jedoch grundsatzlich
erhalten, so daB im Prospekt mit Nettobetrdgen
ohne Umsatzsteuer gerechnet wird. Sofern Vor-
steuerbetrage mit Leistungen im Zusammenhang
stehen, die die Ausgabe der Kommanditanteile
betreffen oder die ausschlieBlich im Interesse der
Gesellschafter erfolgen, so kénnen diese Vorsteu-
erbetrage nicht geltend gemacht werden. Die mit
der Ausgabe der Kommanditanteile zusammen-
hangenden Vertriebskosten sind gemal § 4 Nr. 8
UStG von der Umsatzsteuer befreite Umsatze.
Andere etwaige in Teilbereichen dennoch entste-
hende nicht erstattungsfahige Vorsteuerbetrage
kénnen nur von untergeordneter Bedeutung
sein. Sofern sie anfallen, gehen sie zu Lasten der
kalkulierten Liquiditatsreserve der Gesellschaft.
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8 Wichtige Hinweise

Kapitalanleger, die sich an diesem Fonds betei-
ligen wollen, fullen die Beitrittserklarung kom-
plett aus und unterschreiben diese zweimal an
den daflr vorgesehenen Stellen. Der Berater
unterschreibt einmal.

Der Treuhander wird dem Anleger nach Zugang
der Beitrittserklarung und Eingang des Beteili-
gungsbetrages zzgl. 5 % Agio auf dem dafur
vorgesehenen Konto ein gegengezeichnetes
Exemplar zuriicksenden. Zeichnungen kénnen
nur solange akzeptiert werden, bis das nominelle
Eigenkapital des Fonds erreicht ist.

Anleger, die ihre Einzahlung nicht vollstandig
und fristgerecht erbringen, kénnen bei einer nur
geringen Abfindung aus der Gesellschaft gem.
§ 5 und § 26 des Gesellschaftsvertrages ausge-
schlossen werden.
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Sofern eine zusétzliche Finanzierung des Anteils-
erwerbes gewtinscht wird, sind die entsprechen-
den Finanzierungsunterlagen dem Treuhédnder
zur Vorlage beim Finanzamt einzureichen. Dies
sollte im Einzelfall mit dem eigenen Steuerberater
abgesprochen werden. Seitens des Fondsinitia-
tors und des Beraters wird keine standardisierte
Anteilsfinanzierung angeboten.

Eine von der Fondsgesellschaft beauftragte Wirt-
schaftspriifungsgesellschaft wird eine Prospekt-
beurteilung nach MaBgabe der Stellungnahme
WFA 1/1987 des Instituts der Wirtschaftspriifer
(IDW) durchfthren und tber das Ergebnis ein
Prospektgutachten erstellen. In einem nicht in
die Gesamtbeurteilung einflieBenden gesonder-
ten Abschnitt wird der Emissionsprospekt auch
dahingehend beurteilt, inwieweit die sich voraus-
sichtlich zukinftig ergebenden zusétzlichen we-
sentlichen Prospektanforderungen des bereits als
Entwurf vorliegenden IDW-Standard “Grundséatze
ordnungsgemadBer Beurteilung von Prospekten
Uber 6ffentlich angebotene Kapitalanlagen
(Stand 24.02.2000)" umgesetzt worden sind.
Das Prospektgutachten enthélt wesentliche
Feststellungen zu diesem Prospekt und wird
jedem Interessenten auf Anforderung und unter
Anerkennung der berufstblichen Haftungsbe-
grenzung fur Wirtschaftsprifungsgesellschaften
zur Verfligung gestellt.

Dem Prospekt ist eine notariell zu beglaubigende
Handelsregistervollmacht beigeftigt, mit der
die Eintragung des Anlegers in das Handelsre-
gister bewirkt wird. Sie ist bis spatestens zum
30.06.2001 beim Treuhander einzureichen.



8 Wichtige Hinweise

Beitrittserklarung MS “Premnitz”

ANLAGE ZUM EMISSIONSPROSPEKT

e Vo T Bewbeel o
grune Kop nburgische
| rote Kope: Zeichne
blaue kope: Berater
Name: o Vamame
Erzberger Giinther
Strafle: PLZ, Ort Gebursdatur
Korwmilhle 66 56117 Bad Salzen 29.02.1961
Telefon: Fax Beruf
0878/956 78 06 0878/356709 beﬂ'gw
Ba BLE Kia.-Nr
669 669 87 12-34-56789
PLZ, Ot o Steuernummer:
567117 Bad Salzen 789 654 123

streuhand GrbH, Neuer Wall 77, 20354 Hambu
o Wall 77, 20354 Hamburg, das

Treuhandve

* GmbH & Co. KG (Beteiligung
Beteligung is
Betrag DM Agio 5 % (DM) Gesamtbelrag DM in Worten: Deutsche Mark
100.000,- 5000,- 105.000,- MWM

5 %% Je ich mit Ernreick
BLZ 201 201 00, einzahlen. E

tande

nto bel der MM Warburg & CO K
ung durch den Tre wer und Eingang

helrag 2
Konto-Nr, 10133

gungsbetrages zzg) 5 % Agio z

Im Falie des Verzugs &

Trewhandgeselischalt berechtat, fir die G

olkchaft Verzugsznsen in Hohe van 1% p M. in Rechnung 7u stellen

Ich bin etrwerstanden, dafd zur Venwaltung meiner Betedigung und zu meinet Belieuung meir

persinbichen Daten dber eine EDV-Anlage gespechert werden
Mir ist bekannt, daB es sich bei diesem Angebot um eine unternehmerische Beteiligung mit Chancen und Risiken handelt

Ich bestatige, daBB mein Beitritt ausschlieBlich und vorbehaltlos aufgrund des mir ausgehandigten Emissionsprospektes und der darin abge-
druckten Vertrage erfolgt und keine hiervon abweichenden oder darGber hinausgehenden Erklarungen oder Zusicherungen van Dritten
abgegeben worden sind. Insbesondere habe ich den Treuhand- und Verwaltungsvertrag sowie den Gesellschaftsvertrag, beide vam
14.09.2000, zur Kenntnis genommen und erkenne deren Inhalte als fir mich verbindlich an

Steuerliche Uberlegungen stehen nicht im Verdergrund meiner Anlageentscheidung.

Bad Salzen, 01.12.2000
Ort, Datum

Widerrufsbelenhrung

1. Ich bin dardber belehrt worden, daB ich an meine obige Beitrittserklarung vom ... nicht mehr gebunden bin, wenn ich sie hin-
nen zwei Wochen widerrufe, Dies gilt nur, sofern ich zur Abgabe dieser Beitrittserklarung durch mindiiche Verhandlung an meinem
Arbeitsplatz bzw. im Bereich meiner Privatwohnung oder einer Freizeitveranstaltung oder im AnschluB an ein Gberraschendes Ansprechen
in Verkehrsmitteln bzw, im Bereich &ffentlich zuganglicher Verkehrsflachen bestimmt worden bin

M

. Der Widerruf muB von mir entweder schriftlich oder auf einem anderen dauerhaften Datentrager erfolgen. Ein dauerhafter Datentrager ist
jedes Kommunikationsmedium, mit dem ich meine Widerrufserklarung so abgebe, daB sie der M.M. Warburg & CO Schiffahrtstreuhand
GmbH in einer Urkunde oder einer anderen lesbaren Form zugeht, die ihr fir eine den Erfordernissen des Rechtsgeschaftes entsprechende
Zeit deren inhaltlich unveranderte Wiedergabe erlaubt (z.B. Telefax, e-mail-Nachricht). Der Widerruf muBl keine Begrindung enthalten

Der Lauf der Frist flr den Widerruf beginnt einen Tag, nachdem mir ein Exemplar von der Widerrufsbelehrung zur Verfigung gestelit und
mir eine Abschrift meines Vertragsantrages ausgehandigt wurde. Zur Wahrung der Frist genigt die rechtzeitige Absendung des Widerrufs
an: M.M, Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH - Neuer Wall 77, 20354 Hamburg - Telefax: 040 /3282-5598;

e-mail: Vietzen@MMWarburg.com

Bad, Salzen, 01.12.2000 K g.

w

stovon mir aul

cen und Risiken dieser unternenmerischer

Betelligung hingewiesen worden, Die Beratung erfolgte ausschiieBlich auf B,

sprospekles

Die vorstehende Beitrittserklarung wird angenommen:
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9 Determinanten des wirtschaftlichen
Erfolges — Chancen, Risiken und Haftung

Eine Beteiligung an diesem Schiffsfonds ist eine

sinnvolle Anlage fur gutverdienende Anleger und
bietet die Méglichkeit, hohe Renditen zu erzielen.
Die vollstandige Ruckzahlung des Kapitals der An-
leger wére infolge der hohen Ertragskraft des Fonds
selbst dann noch gewahrleistet, wenn sich der jahr-
liche, nach dem Betriebskonzept geplante Cash-

flow vor Tilgung um bis zu 20 % verringern sollte.

Dabei darf nicht Ubersehen werden, daB Schiffs-
fonds unternehmerische Beteiligungen sind.
Solche Beteiligungen lassen sich beztiglich ihrer
zukinftigen Entwicklung nur schwer planen. Alle
Prognoseangaben in diesem Prospekt sollen vor
allem dazu dienen, dem Anleger eine Einschat-
zung dieser Beteiligung unter der Annahme eines
plangemaBen Verlaufes der Investition zu ermég-
lichen und sollen nicht eine Planungssicherheit
suggerieren, die es in der unternehmerischen
Wirklichkeit nicht geben kann.

Insoweit gibt der zehnjahrige Planungszeit-
raum auch nur einen Anhaltspunkt fir die
geplante Investitionsdauer aus heutiger Sicht.

Abweichungen von der Planung kénnen insbe-
sondere auch dadurch entstehen, daB die diesem
Prospekt zugrunde liegenden wirtschaftlichen,
steuerlichen und rechtlichen Rahmenbedingun-
gen sich verandern. Dies kann zu von der Pro-
spektierung abweichenden Liquiditats- und
Ertragsergebnissen fiihren. Mdgliche negative
Abweichungen fur den Anleger kénnen dabei
teilweise durch geringere Steuerbelastungen
kompensiert werden (und umgekehrt). Grund-
satzlich gilt, daB Verbesserungen oder Ver-
schlechterungen der Situation der Fondsgesell-
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schaft sich sowohl auf die Liquiditatsergebnisse
als auch auf die Rentabilitét fir den Anleger
auswirken, im schlechtesten Fall bis zum Total-
verlust der Beteiligung.

In den einzelnen Kapiteln dieses Prospektes
wurde an vielen Stellen bereits auf mogliche
Abweichungen zwischen Prospekt und Realitat
hingewiesen. Im folgenden wird eine zusammen-
fassende und ergdnzende Darstellung gegeben.
Die Analyse einzelner besonders wichtiger Para-
meterabweichungen soll nicht den Eindruck
vermitteln, als konnten nicht auch heute in ihrer
Bedeutung noch nicht abzuschéatzende andere
Abweichungen zu wesentlichen Veranderungen
des Ergebnisses fuhren.

Haftung des Anlegers

Nach Einzahlung der nominellen Kommanditein-
lage und des Agios wird die Haftung der Kom-
manditisten und Treugeber gegentiber den Glau-
bigern der Gesellschaft auf ihre jeweilige, in das
Handelsregister einzutragende Hafteinlage (25 %
der nominellen Kommanditeinlage) begrenzt. Die
Haftung ist ausgeschlossen, soweit die Hafteinla-
ge geleistet ist. Eine NachschuBpflicht besteht
nicht. Das Risiko aus der Beteiligung ist also
insgesamt auf die Beteiligungshohe zuzlglich
Agio begrenzt.

Werden jedoch die Einlagen durch Entnahmen
(insbesondere Auszahlungen) unter die Hafteinla-
ge gemindert, so lebt die Haftung bis zur Héhe
der Hafteinlage wieder auf. Das gleiche gilt, so-
weit Entnahmen — auch auf Gewinne — getatigt
werden, wahrend der Kapitalanteil des Komman-
ditisten/Treugebers durch Verluste unter den
Betrag der Hafteinlage herabgemindert ist. Dies
bedeutet, daB im Falle der llliquiditat der Fonds-
gesellschaft bereits erhaltene Entnahmen (Aus-
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zahlungen) — begrenzt bis zur Wiederauffilllung
von 25 % der nominellen Kommanditeinlage —
zurtickzuzahlen wéren.,

Das Schiff wird im wesentlichen flr grenziiber-
schreitende Beférderung benutzt. Sollten in
fremden Hoheitsgewassern Dritte durch das
Schiff oder im Zusammenhang mit dessen Betrieb
geschadigt werden, kann auch eine Haftung der
Fondsgesellschaft als Eigenttimerin des Schiffes
in Betracht kommen. Wird die Fondsgesellschaft
in einem solchen Fall als Schiffseigenttimerin in
Anspruch genommen, kann nach Rechtsmeinun-
gen bezogen auf einige Lander eine Inanspruch-
nahme der Anleger als Gesellschafter (z. B. bei
schuldhaftem Handeln) — ggf. ohne Beschran-
kung auf die Hafteinlage — nicht véllig ausge-
schlossen werden.

Chartereinnahmen

Allgemein wird die Einnahmensituation des
Schiffes natiirlich wesentlich von der wirtschaft-
lichen Gesamtsituation bestimmt und insbeson-
dere von der Lage des Bulkermarktes. Steigende
Nachfrage nach Kapazitaten bei nicht in glei-
chem Umfange steigendem Angebot wirde die
wirtschaftlichen Chancen des Fonds erhdhen,
wahrend andererseits ein Nachfrageriickgang
und/oder hohe Kapazitdtsangebote in diesem
Marktsegment dazu fuhren, daB sich die wirt-
schaftliche Situation der Gesellschaft verschlech-
tern konnte. Viele Determinanten wie z. B. die
Entwicklung des Transportaufkommens, die Ent-
wicklung der Schiffstypen oder des Transportver-
haltens bestimmen den Markt.

Die Charterrate ist Giber ca. 4 Jahre im Rahmen

eines Zeit-Chartervertrages fest vereinbart. In
dieser Zeit besteht keine Chance, héhere als die

64

geplanten Dollar-Einnahmen zu erzielen, anderer-
seits ist bei weiterer wirtschaftlicher Leistungs-
fahigkeit des Charterers auch kein Risiko vorhan-
den, daB3 die Charterertrage sinken. Niemand
kann allerdings heute voraussehen, ob der Char-
terer seine Verpflichtungen aus dem Charterver-
trag dauerhaft erfillen kann, so daB3 als worse-
case ein Ausfall des Charterers in das Kalkul
einbezogen werden muB. Dies kénnte das
Ausbleiben der vereinbarten Charterraten zur
Folge haben oder dazu fiihren, daB bei Neuver-
charterung nur geringere Erldse erzielt werden
kénnten — zu Ungunsten der Gesellschaft.

Nach Ablauf der Basis-Charter hat der Charterer
zweimal die Option, das Schiff fur jeweils

ca. 2 Jahre fur eine dann hohere Charter weiter-
zuchartern. Danach wurde mit weiterhin kon-
stanten Chartereinnahmen kalkuliert. Auch hier
gilt, daB die vereinbarten Charterraten u. U. nicht
gezahlt werden kénnen oder nur geringere Erl6se
erzielt werden. Es besteht aber auch die Chance,
dann hohere Charterraten zu erzielen. Sinnge-
maB das gleiche gilt bei Kindigung des Charter-
vertrages aus wichtigem Grund (z. B. im Kriegsfall).

Geringere oder hdhere Chartereinnahmen kon-
nen auch aufgrund von Abweichungen der
jahrlichen Einsatztage gegenlber den prospek-
tierten Einsatztagen eintreten. Generell muB
berticksichtigt werden, dal3 Charterraten starken
zyklischen Schwankungen unterliegen kénnen.

VeraduBerungserlos

Der Verkaufserlos des Schiffes bestimmt wesent-
lich die Einnahmensituation des Anlegers. Der
Zeitpunkt der VerauBerung wird von der Gesell-
schafterversammlung mit Zustimmung der per-
sonlich haftenden Gesellschafterin beschlossen



und ist somit fur den einzelnen Gesellschafter
nicht planbar. Die Hohe des erzielbaren Ver-
kaufserltses hangt stark von der Marktsituation
zum Verkaufszeitpunkt ab. Selbst der steuerliche
Schrottwert kénnte theoretisch noch unterschrit-
ten werden. AuBerdem spielt bei der VerauBerung
des Schiffes der Wahrungskurs eine wichtige
Rolle, da Schiffe dieser Art i. d. R. in USD gehan-
delt werden. Ein gegentber der heutigen Situati-
on gestiegener USD-Wechselkurs wrde sich
positiv fir den Anleger auswirken und umge-
kehrt.

Weiterhin hdngt der erzielbare VerauBerungserlts
auch vom Pflegezustand des Schiffes ab.

Zinsertrage

Sollte sich das Zinsniveau erhthen, hatte dies
héhere Zinsertrage zur Folge und umgekehrt, mit
entsprechenden Auswirkungen auf den Fonds.

Zinsaufwand

Zusatzliche Risiken fur den Fonds kénnen da-
durch entstehen, daB bei Ablauf von Zinsbin-
dungsfristen das Zinsniveau tber dem prospek-
tierten Niveau liegt und umgekehrt.

Schiffsbetriebskosten

Bei Zeit-Chartervertrégen sind die Schiffsbetriebs-
kosten vom Fonds zu tragen. Diese Kosten han-
gen von vielen Determinanten ab, so zum Bei-
spiel auch von der Frage, unter welcher Flagge
das Schiff betrieben wird, oder vom Anteil der
Schiffsbetriebskosten, der in US-Dollar abzurech-
nen ist. Anderungen kénnen zu einer erheblichen
Modifikation der Fondsrechnung fihren. Sind sie
hoher als prospektiert, fihrt dies zu Reduzierun-
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gen der Fondsiiberschiisse mit entsprechend
negativen Auswirkungen auf Liquiditat und Ren-
dite. Niedrigere Schiffsbetriebskosten wiirden
sich entsprechend positiv auswirken. Gesetzliche
Veranderungen kénnen ungeplante Mehrkosten
auslosen; und umgekehrt. So wird z. B. tberlegt,
im Jahr 2005 generell fur Schiffsrimpfe neue
Vorschriften zur Verwendung umweltvertragli-
cherer Farben einzufthren.

Sonstige Ausgaben

Auch Verdanderungen bei den laufenden Verwal-
tungskosten sowie den Treuhandgebiihren kén-
nen — wie beschrieben — zu Verdnderungen des

Ergebnisses fuhren.

Versicherung

Das Schiff wird gegen erkennbare Risiken in
marktublicher Form versichert. Trotzdem kann
nicht ausgeschlossen werden, daB auch hohe
Schadensfélle eintreten, die nicht abgedeckt sind
oder abgedeckt werden konnten.

Vertragswidriges Verhalten

Grundsatzlich kann nie ausgeschlossen werden,
daB jetzige oder kinftige Geschaftspartner der
Fondsgesellschaft ihren Verpflichtungen nicht
oder nur schlecht nachkommen, was zu Nachtei-
len fur den Fonds und dessen Beteiligte fihren
kénnte.

Geldentwertung
Die Prognoserechnung stellt auf der Einnahmen-
seite keinen Bezug zwischen Inflationsrate und

Einnahmen/VerduBerungserlos her, aber unter-
stellt vorsichtshalber bei nicht von vornherein
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festgelegten Ausgabenpositionen eine jahrliche
Kostensteigerung von 2,5 % bzw. 3 % bei den
unterschiedlichen Kostenpositionen. Héhere
Inflationsraten fiihren zu geringeren Uberschiis-
sen und umgekehrt, sofern nicht eine hohere
Inflationsrate zu hoheren Chartereinnahmen
fuhren wirde.

Steuerliche Aspekte

Dieses Angebot flihrt wie jede Anlage (z. B. Ak-
tien, Versicherungen, Immobilienfonds) bei den
Anlegern zu spezifischen steuerlichen Effekten.
Bei diesem Fonds ist vorgesehen, im Jahr 2002
zur Tonnagesteuer zu optieren, wodurch eine
weitgehend steuerfreie Vereinnahmung der
laufenden Ausschittungen maoglich wird. Es ist
nicht auszuschlieBen, daB sich durch Anderungen
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der fiskalischen Handhabung die hier dargestell-
ten steuerlichen Effekte reduzieren.

Die steuerlichen Grundlagen dieses Angebotes
wurden von einer namhaften Wirtschaftsprii-
fungsgesellschaft geprift, die seit Jahren in
diesem Geschéftsbereich tatig ist. Gleichwohl
entscheidet tUber die tatsdchliche Hohe der steu-
erlichen Ergebnisse die zusténdige Finanzverwal-
tung aufgrund einer abschlieBenden AuBenpri-
fung. Eine Haftung fur den Eintritt der geplanten
Ergebnisse kann daher nicht tbernommen werden.

Sollten sich die steuerlichen Rahmenbedingun-
gen, die Rechtsprechung, die Beurteilung durch
die Finanzverwaltung oder die Steuergesetze
andern, kénnen Abweichungen von den Pro-
spektprognosen entstehen.




Nicht nur bei der Einkommensteuer, sondern
auch bei anderen Steuerarten konnen sich
fur den Anleger glinstige oder ungtinstige
Veranderungen ergeben.

Waéhrung

In der internationalen Seeschiffahrt ist der
US-Dollar die zentrale W&hrung. Chartereinnah-
men und Verkauf erfolgen meist in US-Dollar,

die Schiffsbetriebskosten entstehen meist in
US-Dollar und die Finanzierung erfolgt haupt-
séchlich in US-Dollar. Somit hebt sich ftr einen
Teil der Zahlungsstréome das Wechselkursrisiko
auf. Dennoch besteht ein Kursrisiko; grundsatz-
lich fuhrt ein héherer US-Dollar-Wechselkurs in
der Betriebsphase unter sonst gleichen Bedingun-
gen zu besseren Ergebnissen fiir den Anleger, ein
niedrigerer US-Dollar zu schlechteren Ergebnis-
sen. Auch bei VerauBBerung des Schiffes spielt der
Wahrungskurs eine wichtige Rolle. Ein gegen-
Uber der heutigen Situation gestiegener Wechsel-
kurs wirde sich gegentiber dem prospektierten
Wechselkurs positiv fiir den Anleger auswirken
und umgekehrt.

Zur Reduktion des Wahrungsrisikos wurde die
Finanzierung auf zwei Wahrungen verteilt, nam-
lich auf US-Dollar und japanischen YEN. Ein Kurs-
rickgang bei einer der genannten Wéhrungen
oder bei beiden Wahrungen, wiirde das Ergebnis
wahrend der Laufzeit und bei VerduBerung des
Schiffes verschlechtern, wohingegen ein Kursan-
stieg das Ergebnis verbessern wirde.

Angebotserstellung und Realisierung
Die Erstellung dieses Angebotes erfolgte mit

groBer Sorgfalt. Fihrende Beratungsgesellschaf-
ten haben ihr Know-how beigesteuert. Trotzdem
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koénnen Fehler nie ausgeschlossen werden. So
konnte es beispielsweise zu einer Rickabwick-
lung des Fonds kommen, wenn aus nicht vorher-
sehbaren Griinden die geplante Ablieferung des
Schiffes unmaaglich wird.

WeiterverduBerung der Beteiligung

VerauBerungen von Kommanditbeteiligungen
sind grundsatzlich méglich. Fir Beteiligungen
dieser Art gibt es jedoch keinen geregelten
Markt, so daB der Anleger nicht erwarten kann,
daB er einen eventuellen Verkauf der Beteiligung
zu den erhofften Konditionen realisieren kann.

Sonstiges

Geringere Einnahmen oder hthere Ausgaben
konnen auch zu einer starkeren Verschuldung
der Fondsgesellschaft filhren und umgekehrt,
was im schlechtesten Fall auch zum Verlust der
Beteiligung flhren kann.

Die beispielhaft dargestellten Abweichungen
wirtschaftlicher Eckdaten kénnen sich teilweise
kompensieren oder addieren.

Demzufolge kann das wirtschaftliche Gesamter-
gebnis besser ausfallen als prospektiert oder zum
MiBerfolg der Beteiligung fuhren.

Weiterhin sind zusatzliche Risiken aber auch
Chancen maglich, so daB dieses Kapitel keinen
Anspruch auf Vollstdndigkeit erheben kann.
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10 Glossar

AfA
Absetzung flr Abnutzung

AO
Abgabenordnung

BewG
Bewertungsgesetz

BGB
Burgerliches Gesetzbuch

BMF
Bundesministerium der Finanzen

cbm
Cubic meters = Kubikmeter

cbficbft
Cubic feet = KubikfuB

DIN EN |SO
DIN = Deutsches Institut fir Normung

EN = Européische Norm

ISO =Internationale Standard Organisation

ErbsStG
Erbschaftsteuergesetz

EStG

Einkommensteuergesetz

EStR
Einkommensteuerrichtlinien

GewStG
Gewerbesteuergesetz
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GT

gross ton = Bruttoraumzahl|
HGB

Handelsgesetzbuch

IDW

Institut der Wirtschaftsprifer

ISM Code
International Safety Management Code

IWF
Internationaler Wahrungsfonds

kn

Knoten (= die Geschwindigkeit eines
Schiffes in Seemeilen pro Stunde
(1,86 km/h))

IDW
Institut der Wirtschaftspriifer

Kw
Kilowatt

Lloyd's Register + 100A1 + LMC, UMS
Klassifikationsgesellschaft mit Klasse-
zeichen
100A1: héchste Klasse (Symbol und
Ziffer geben an, daB die Ausriistung des
Schiffes den Erfordernissen von Lloyd's
entspricht)

i's Machi - ortif
Eintragung im Lloyd's Register, die
besagt, daB die Maschine des Schiffes
einer laufenden Besichtigung unterliegt

Unattended Machinery Space

wachfreier Maschinenbetrieb

Meter

Ms
Motorschiff

NT

net ton = Nettoraumzahl)

p.a.
per anno - pro Jahr

P&I Club

Protection & Indemnity Club
Haftpflichtversicherung auf Gegen-
seitigkeit

RPM
Rotations per Minute = Umdrehungen

DM
Tausend Deutsche Mark

tdw
ton(s) deadweight = Tragfahigkeit

TEU
Twenty Equivalent Unit =
20 FuB Container

t/tns
tons, Tonnen
(=MaBeinheit der Masse)



usbD
US-Amerikanische Wahrung (Dollar)

ustG
Umsatzsteuergesetz

MS “Luise Oldendorff”, Schiittgut

VLCC
Very Large Crude Carrier =
Riesen-Tanker

YEN
Japanische Wahrung

10 Glossar
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fﬁ 11 Ubersicht der Vertragspartner
R

Gesellschaft

MS “Premnitz”
GmbH & Co. KG "

Verwaltungsgesellschaft
MS “Premnitz” mbH "

Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffsbeteili-
gungen mbH & Co. KG

Verwaltung Hamburgische
Seehandlung Gesellschaft far
Schiffsbeteiligungen mbH

M.M.Warburg & CO KGaA 2

M.M.Warburg & CO
Schiffahrtstreuhand GmbH 2

Reederei F. Laeisz G.m.b.H.

KG

Egon Oldendorff

Atalanta Beteiligungsgesell-
schaft mbH & Co. KG 2

Egon Oldendorff GmbH & Co.

Funktion

Fondsgesellschaft

Komplementarin der MS “Premnitz”
GmbH & Co. KG

Aufbereitung der wirtschaftlichen Eckdaten des
Beteiligungsangebotes, Emission des Fondskapi-
tals, Prospektherausgeberin, Gesellschafterin
der Fondsgesellschaft

Komplementarin der Hamburgische Seehand-
lung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH
& Co. KG

Mittelverwendungskontrolleur und
Plazierungsgarant

Treuhanderin fur Anleger der Fondsgesellschaft

Vertragsreeder

Zeitcharterer

Garant Zeitcharter

Gesellschafterin der Hamburgische Seehand-
lung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen mbH
& Co. KG und deren Komplementarin (je 50%)

Sitz

Neuer Wall 77
20354 Hamburg

Neuer Wall 77
20354 Hamburg

Neuer Wall 77
20354 Hamburg

Neuer Wall 77
20354 Hamburg

FerdinandstraBe 75,
20095 Hamburg

Neuer Wall 77,

20354 Hamburg

Am Seehafen 1,
18147 Rostock

Willi-Brandt-Allee 6,
23554 Lubeck

Willi-Brandt-Allee 6,
23554 Lubeck

FerdinandstraBe 75,
20085 Hamburg

1) Die Gesellschaft firmiert noch unter ihrem ehemaligen Mamen. Die Umfirmierung wurde am 03.08.2000 angemeldet.

2) Mitarbeiter der M.M . Warburg & CO KgaA bernehmen auch Leitungsaufgaben in der M.M. Warburg & CO Schiffahrtstreuhand GmbH

und der Atalanta Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG.
3) Herr Kolb ist auch Mitarbeiter der Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fiir Schiffsbeteiligungen mbH & Co. KG.
4) Herr von Ferber ist auch Mitarbeiter der Reederei F. Laeisz G.m.b.H.
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Handelsregister/1. Eintrag/
Aufnahme der Gesché&ftstatigkeit

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRA 91698, 1. Eintrag: 24.04.1998,
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 20.02.1

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 67232, 1. Eintrag: 24.04.1998,
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 20.02.°

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRA 89023, 1. Eintrag: 27.09.1995,
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 21.06.

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 57522, 1. Eintrag: 09.01.1995,
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 20.12.

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 56866, 1. Eintrag: 16.05.1995 nach
Umwandlung a. d. seit 1798 bestehender
Bankhaus M.M.Warburg & CO,
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 1798

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRB 57523, 1. Eintrag: 09.01.1995,
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 21.06.

Handelsregister: Amisgericht Rostock,
HRB 5260, 1. Eintrag: 17.02.1994,
Ersteintragung Amtsgericht Hamburg,
HRB 12540, 22.1.1969

Handelsregister: Amtsgericht Libeck,
HRA 3716, 1. Eintrag: 23.12.1998,
Aufnahme der Geschaftstatigkeit: 22.12.

Handelsregister: Amtsgericht Libeck,
HRA 1211, Umgeschrieben von HRA 404
am 24.04.1963

Handelsregister: Amtsgericht Hamburg,
HRA 88876, 1. Eintrag: 19.07.1995,
Aufnahme der Geschéaftstatigkeit: 21.06.
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lischaftskapital

1anditkapital:
22.450
1gl. vorgesehen)

nkapital:
50

wanditkapital:
1.000

nkapital:
100

555.300
:nde Mittel)

nkapital:

500

nkapial:
50.000

nkapital:
30

anditkapital:
1.200

Kommanditisten/Gesellschafter

Kommanditisten: Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffs-
beteiligungen mbH & Co. KG, Hamburg; Reederei F. Laeisz G.m.b.H. Rostock;
Treuhandkommanditistin: M.M.Warburg & CO Schiffahristreuhand GmbH,
Hamburg, als Treuhander fir Dritte (vertraglich vorgesehen)

Gesellschafter: Hamburgische Seehandlung Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen
mbH & Co. KG, Hamburg, TDM 25, Reederei F. Laeisz G.m.b.H. Rostock,
TDM 25

Gesellschafter. Atalanta Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG, Hamburg,
TDM 500. Weitere wesentliche Anteile werden u.a. treuhanderisch fur die
Familie Schiies gehalten, die auch die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. beherrscht.

Atalanta Beteitigungséeseilschaft mbH & Co. KG, Hamburg, TDM 50. Weitere
wesentliche Anteile werden u.a. treuhanderisch fur die Familie Schies gehalten,
die auch die Reederei F. Laeisz G.m.b.H. beherrscht.

Gesellschafter: Dr. Christian Olearius (Sprecher), Hamburg
Max Warburg, Hamburg und andere Aktionare

Gesellschafter. 100 % Atalanta Beteiligungsgesellschaft mbH & Co. KG,
Hamburg

Gesellschafter: 100% Reederei F. Laeisz Schiffahrtsgesellschaft mbH,
Hamburg

Kommanditist: Firma Egon Oldendorff, Lilbeck

Personlich haftende Gesellschafter,
Henning Oldendorff, Lubeck,
Bernhard Oldendorff, Libeck

Kommanditisten: 100 % M.M.Warburg & CO KGaA, Hamburg,
sowie personlich haftende Gesellschafter der M.M.Warburg & CO Gruppe

Komplementar/Geschaftsfiihrer

Verwaltungsgesellschaft
MS “Premnitz" mbH , Hamburg

Stefan Kolb, Hamburg,
Karl-Georg von Ferber, Rostack ®

Verwaltung Hamburgische Seehandlung
Gesellschaft fur Schiffsbeteiligungen
mbH, Hamburg

Dr. Thomas Ritter, Hamburg

Dr. Christian Olearius, Hamburg
(Sprecher),
Max Warburg, Hamburg

Christian Buttner, Reinbek,
Hartmut Thoms, Hamburg,
(gemeinsame Vertretung)

Nikolaus W. Schuies, Hamburg,
Nikolaus H. Schies, Hamburg,
Klaus Nickel, Ribnitz-Damgarten,
Herbert Juniel, Bremen

Verwaltung “Alanis” Schiffahrtsgesell-
schaft mbH, Lubeck

Henning Oldendorff, Libeck

Christian Schmid, Hamburg,
Daniel Bresser, Hamburg
(gemeinsame Vertretung)
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